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OSTiM ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE ISLETME A.S.'NIN
1 OCAK — 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ostim Endustriyel Yatirimlar ve Isletme A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Ostim Endistriyel Yatinmlar ve Isletme A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, 6z kaynak dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yoénetiminin Sorumiulugu

Isletme yénetimi finansal tablolarin Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina gdre hazirlanmasi ve dirist bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstizlikten kaynaklanan énemli yanhighklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini
ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun
muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
go6rus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigdi
konusunda makul bir givenceyi saglamak lzere planlanarak yiruttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanlshk icerip icermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
dederlendirmesinde, isletmenin ig kontrol sistemi géz 6nlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goériis vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yodnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir butun olarak sunumunun uygunlugunun dederlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, goristimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Sonug

Gorisimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ostim Endistriyel Yatinmlar ve isletme A.S.'nin 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren déneme ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akimlarini, KGK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standartlari cercevesinde dogru ve dirlst bir bicimde yansitmaktadir.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398‘inci maddesinin dérdlnciu fikrasi uyarinca
dlizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 14 Subat 2017
tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur. S6z konusu komite goérislerinde, gayrimenkul
deder artislarinin nakde dénme slresi nedeni ile olusan net galisma sermayesindeki yetersizliklere,
gayrimenkul satis gelirleri ve kira gelirlerinin sirketin mevcut borglarini 6demede yetersiz
kalabilecegi konusuna, yurt digi alacaklarin sigorta ettirilememesi, 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlanin (istirakler) denetlenememesi, yabanci para kredilerine iliskin kur riskler konusundaki
risklere dikkat gekilmistir.

2) TTK’'nin 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamavya iliskin hilkkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Dikkat Cekilen Hususlar

Tarafimizca verilen olumlu goérisi dedistirmemekle birlikte asadidaki hususlara dikkat ¢cekmek
isteriz;

Sirket stpheli alacaklari ve devam eden davalarinin tamamina karsilik ayirmamistir. (Not-7/Not-
15/Not-34)

Grup’un % 34,19'una sahip olduju Kizilcahamam Akasya Yatinm Insaat Turizm A.S. (Akasya
Yatirim), Ankara ili Kizilcahamam Ilgesi, Yenice Mahallesi'nde yer alan termal devremiilk ve arsa
satisi icin Cag Grubu Saghk Insaat Turizm Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (Gag A.S.) ile
sOzlesme imzalamistir. 31.12.2016 tarihi itibari ile Akasya Yatinrmn Cag A.S.” den olan
alacaklarinin tamamina karsilik ayriimamistir. (Not-10)

Sirket gecmis yillarda yatinm amacl gayrimenkuller iginde sinifladigi Ostim Metro Duradi yaninda
bulunan arsasini cari dénem icerisinde 04.03.2016 tarihli rapor ile yeniden dederlemeye tabi
tutmus ve deder artiglarini yatirim faaliyetlerinden saglanan gelirler igerisinde muhasebelestirmistir.
Dederleme sonrasi ilgili arsa, insaat ruhsatinin alinip 14.03.2016 tarihinde projeye baslanmasina
miteakip 78.027.126 TL tutar ile Stoklar kalemine transfer edilmistir.(Not-9,Not-11,Not-27)

14.02.2017, Ankara
Vezin Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of HLB International

Harun AKTAS
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Ostim Endustriyel Yatirimlar ve isletme A.S.

31 Aralik 2016 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Bagimsiz

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- Iliskili Taraflardan DiGer Alacaklar

- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Diger D6nen Varliklar

- Diger

Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar
Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatirimlar
Yatinm Amach Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar
- Finansal Kiralama Yoluyla Alinan Duran
Varliklar

- Diger Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

Toplam Varhklar

Denetimden .. Yenidgn Raporlanan

Gecmis dizenlenmis

Dipnot

No 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
117.976.494 37.555.305 37.555.305
[4] 1.547.828 584.841 584.841
33.329.147 29.577.815 29.577.815
[32] 144.677 163.846 163.846
[71 33.184.470 29.413.969 29.413.969
236.963 458.081 458.081
[32] 30.695 40.277 40.277
[8]1 206.268 417.804 417.804
[9]1 80.094.626 1.786.371 1.786.371
[18] 1.270.359 1.336.339 1.336.339
[18] 20.355 3.001 3.001
[19] 1.477.216 2.461.145 2.461.145
1.477.216 2.461.145 2.461.145
- 1.347.712 1.347.712
169.815.379 206.383.359 210.847.469
[8]1 2.634 6.626 6.626
[10] 6.408.024 8.317.165 8.317.165
[11] 154.221.953 188.241.412 192.705.522
[12] 9.102.841 9.813.762 9.813.762
148.126 166.081 166.081
8.954.715 9.647.681 9.647.681
[13] 6.051 4.394 4.394
73.876 - -
287.791.873 243.938.664 248.402.774

Takip eden dipnotlar finansal bilgilerin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Ostim Endustriyel Yatirimlar ve isletme A.S.

31 Aralik 2016 Tarihli Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tlrk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar

- Iliskili Taraflara Ticari Borglar

- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar

Diger Borglar

- Iliskili Taraflara Diger Borglar

- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Didger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukimlaltkler

Uzun Vadeli Yukumlulukler

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikumlulaga
Ozkaynaklar

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Paylara iligkin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislari

- Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim
Kazang / (Kayiplari)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar / Zararlari

Net D6nem Kari / Zarari

Kontrol Giucu Olmayan Paylar

Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar

[6]
[6]

[32]
[7]

[20]

[32]
(8l
[21]
[15]
[14]
[19]

[6]
[21]

[17]
[30]

[22]

Bagimsiz Yeniden
Denetimden .. . Raporlanan

. dizenlenmis

Gegmis

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
99.066.264 66.695.706 66.695.706
13.548.578 13.587.362 13.587.362
24.298.455 27.306.189 27.306.189
26.282.701 17.710.581 17.710.581
1.185.414 16.303.634 16.303.634
25.097.287 1.406.947 1.406.947
452.789 413.333 413.333
1.830.669 3.899.830 3.899.830
737.428 1.624.809 1.624.809
1.093.241 2.275.021 2.275.021
31.724.522 3.220.340 3.220.340
- 15.000 15.000
- 15.000 15.000
928.550 543.071 543.071
96.071.557 92.955.348 93.848.170
71.307.179 72.830.571 72.830.571
1.619.048 1.904.762 1.904.762
189.837 113.950 113.950
189.837 113.950 113.950
22.955.493 18.106.065 18.998.887
92.654.052 84.287.610 87.858.898
93.007.564 84.550.174 88.121.462
27.000.000 18.000.000 18.000.000
376.005 376.005 376.005
3.239.509 3.255.720 3.255.720
3.288.423 3.288.423 3.288.423
(48.914) (32.703) (32.703)
800.362 9.819.463 9.819.463
53.097.691 39.535.240 39.535.240
8.493.997 13.563.746 17.135.034
(353.512) (262.564) (262.564)
287.791.873 243.938.664 248.402.774

Takip eden dipnotlar finansal bilgilerin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve isletme A.S.

01 Ocak- 31 Aralik 2016 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tlrk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

Kapsamli Gelir Tablosu

Hasllat
Satislarin Maliyeti (-)

Brut Kar (Zarar)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Esas Faaliyet Kari (Zarar)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Ozkaynak Yoéntemiyle Dederlenen Yatinmlarin Kar/ Zararlarindaki
Paylar

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari (Zarari)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

Vergi Oncesi Kari (Zarar)

Vergi Gelir (Gideri)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

Donem Kari (Zarari)

Donem Kari (Zarar)

Donem Kar / Zararinin Dagilimi
Kontrol Gucu Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Donem Kari (Zarari)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli
Gelir Kalemlerine Iliskin Vergi Gelir/Gideri

Diger Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi)

Toplam Kapsaml Gelir

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Gucu Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Takip eden dipnotlar finansal bilgilerin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Bagimsiz
Denetimden Yeniden
Gegmis dizenlenmis
Dipnot 01.01.2016 01.01.2015
No 31.12.2016 31.12.2015
[23] 16.521.346 14.881.577
[23] (9.680.595) (10.498.519)
6.840.751 4.383.058
[24] (2.150.234) (2.114.593)
[24] (1.580.654) (2.382.770)
[24] - -
[25] 1.207.348 1.701.962
[26] (12.644.373) (1.063.920)
(8.327.162) 523.737
[27] 41.482.416 33.303.919
[10] (1.340.533) (27.647)
31.814.721 33.800.009
[28] 3.633.841 4.786.502
[29] (22.016.466) (19.921.824)
13.432.096 18.664.687
[30] (4.853.766) (5.237.063)
(4.853.766) (5.237.063)
8.578.330 13.427.624
8.578.330 13.427.624
8.578.330 13.427.624
84.333 (136.122)
8.493.997 13.563.746
[31] 0,3146 0,7535
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
8.578.330 13.427.624
(16.211) (88.591)
(7.632) (110.741)
(8.579) 22.150
(16.211) (88.591)
8.562.119 13.339.033
8.562.119 13.339.033
77.719 (158.947)
8.484.400 13.497.980



Ostim Endustriyel Yatirimlar ve isletme A.S.
01 Ocak — 31 Aralik 2016 Dénemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

B paylara MDy Yeniden Tanimlanmis Fayda Kardan Gecmis Ana Kontrol
Odenmis fliski Degerleme ve Planlari Yeniden Ayrilan villar K Net Dénem w_ A Gucu
iskin o P illar Kar / Ortakhda Ait TOPLAM
Sermaye primler Olgiim Olguim Kisitlanmis Zararlart Kari / Zaran Ozkaynaklar Olmayan
Kazang/(Kayiplar) Kazang/(Kayiplar) Yedekler Paylar

01.01.2015 18.000.000 376.005 1.168.949 (6.214) 9.799.068 36.062.371 3.472.868 68.873.047 (254.977) 68.618.070
Gegmis Yillara Iliskin
Duzeltmenin Etkisi (3.571.288) (3.571.288) (3.571.288)
Transferler 3.472.868 (3.472.868) - -
MDV Yeniden
Degerleme Deger 2.649.343 2.649.343 2.649.343
Artiglar
Tanimlanmis Fayda
Planlari Yeniden
Olgiim (33.114) (33.114) -853 -33.967
Kazang/(Kayiplarr)
istiraklerde Pay
Devri ile Kontrol 6.838 6.838 129.388 136.226
Gucunin Elde
Edilmesi
Vergi Geliri/Gideri (529.868) (213) (530.081) (530.081)
Ozkaynak
Yéntemiyle
Degerlenen 20.395 20.395 20.395
Yatinnmlardan Gelen
Paylar
Dénem kari / zarari 17.135.034 17.135.034 (136.122) 16.998.912
31.12.2015 18.000.000 376.005 3.288.424 (32.703) 9.819.463 39.535.239 13.563.746 84.550.174 (262.564) 84.287.610
01.01.2016 18.000.000 376.005 3.288.423 (32.703) 9.819.463 39.535.239 13.563.746 84.550.173 (262.565) 84.287.608
Transferler 13.563.746 (13.563.746) -
Sermaye Artirimi 9.000.000 (8.998.706) (1.294) -
Tanimlanmis Fayda
Planlari Yeniden
Olcim (7.632) (7.632) (6.614) (14.246)
Kazang/(Kayiplart)
Vergi Geliri/Gideri (8.579) (8.579) (8.579)
Istirak Satisindan
Gelen Degisim (20.395) (20.395) (168.666) (189.061)
Dénem kari / zarari 8.493.997 8.493.997 84.333 8.578.330
31.12.2016 27.000.000 376.005 3.288.423 (48.914) 800.362 53.097.691 8.493.997 93.007.564 (353.512) 92.654.052

Takip eden dipnotlar finansal bilgilerin tamamlayici pargasini olustururlar.



Ostim Endustriyel Yatirimlar ve Isletme A.S.

01 Ocak— 31 Aralik 2016 Dénemine Ait Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akimlari

Dénem Kari (Zarari)
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat Ile Ilgili Duzeltmeler;
Amortisman ve itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler
Deger Disiklagu (Iptali) ile ilgili Dizeltmeler
Alacaklarda Degder Dusuklugi (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile Ilgili Dizeltmeler _ ) _
Galisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Duzeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Dizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Dizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Dizeltmeler

jligkili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diéjer Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis)

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Dizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler

iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetlerle Ilgili Dier Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler

jligkili Taraflara Faaliyetlerle ilgili DiEjer Borglardaki Artis (Azalis)
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis
(Azalig)

Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig)

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Dider Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yikimliliiklerdeki Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglar

Maddi Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Diger Nakit Girigleri (Cikislari)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)

E. Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

F. D6nem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

Dipnot 01.01.2016 01.01.2015
No 31.12.2016 31.12.2015
5.855.099 -8.457.528

8.456.892 17.135.034

17.680.322 7.541.126

[12,13] 949.595 831.749
11.805.412 809.959

[7.8,32] 11.805.412 809.959
75.887 53.504

[171 75.887 53.504
[30] 4.849.428 5.845.914
(20.282.115) (33.133.688)

[121 3.256.853 3.761.489
(15.556.744) 30.990.561

[32] 19.169 33.263.595
[71 (15.575.913) (2.273.034)
225.110 1.148.884

[32] 219.193 1.175.512
I8l 5.917 (26.628)
[o1 (44.288.796) (82.834.894)
[18] 65.980 (231.319)
8.572.120 12.608.027

[32] (15.118.220) 13.175.998
71 23.690.340 (567.971)
[20] 39.456 231.217
(2.069.161) 1.630.110

[32] (887.381) 1.379.505
[s1 (1.181.780) 250.605
[21] 28.504.182 994.528
968.885 (1.432.291)

[19] 892.220 (1.302.162)
[19] 76.665 (130.129)
5.855.099 (8.457.528)

(203.226) 3.476.710

(203.226) 3.476.710

[12] (227.653) 3.709.897
[13] 24.427 (233.187)
(4.688.886) 4.552.039

15.484.260 21.843.772

[61 15.484.260 21.843.772
(20.054.171) (17.271.427)

(20.054.171) (17.271.427)

[19] (118.975) (20.306)
962.987 (428.779)

962.987 (428.779)

584.841 768.425

1.547.828 339.646

Takip eden dipnotlar finansal bilgilerin tamamlayici parcasini olustururlar.
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1. Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ostim Endistriyel Yatinmlar ve Isletme A.S. (“Sirket” veya "Grup”), 1998 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konulari, insaat, gayrimenkul yénetimi, i ve dis ticaret,
imalat konularinda proje yonetmek, Ostim'li imalatci sirketlerle proje tabanl isbirligi yapmaktir.
Sirket faaliyetlerinin yogunlastidi alan ise yatirrm amaglh olarak siniflandirilan gayrimenkullerin
dederlendirilmesi ve ticari faaliyetlerdir. Konsolidasyona tabi tutulan sirketlerde bu ana faaliyet
konulari gergevesinde faaliyet gostermektedirler.

Sirket, 2000 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmustur. Sirket'in paylari 3 Haziran
2013 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S., Ikinci Ulusal Pazar’ da, 30 Kasim 2015 tarihinden
itibaren Ana Pazar’ da islem gérmeye baslamistir.

Sirket’in  kayith adresi: 100. Yil Bulvari No0:99/90 Kat:9 Ostim/ANKARA'dIr.
Bagdat/IRAK'ta Subesi ve Ostim/ANKARA'da deposu bulunmaktadir.

Sirketin,

Ana ortakhdin sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Arahik 2015

o Pay Sermaye Pay Sermaye
Ortagin Adi Soyadi/Unvani Grubu (zgzr)u Tutar (TL) Grubu ng;)r)u Tutar (TL)
Ostim Ortadogu Sanayi ve Ticaret A 2,50 675.000 A 2,50 450.000
Merkezi Arastirma Gelistirme Egitim
Kalkinma ve Dayanisma Vakfi (Ostim B 18,29 4.937.216 B 21,19 3.815.181
Vakfi)

Ostim Proje Gelisim Egitim ve A 2,50 675.000 A 2,50 450.000
Danismanlik Hizmetleri A.S. B 21,85 5.899.150 B 21,85 3.932.767
Diger * A 5,00 1.350.000 A 5,00 900.000
B 49,86 13.463.634 B 46,96 8.452.052
A 10,00 2.700.000 A 10,00 1.800.000
Toplam B 90,00 24.300.000 B 90,00 16.200.000

100,00 27.000.000 100,00 18.000.000

(*)Sermayenin %5’indan daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir. Borsa’da islem
goren paylara sahip olan ortak sayisi 1721, heniiz paylari kaydilesmemis ortak sayisi 257
olmak lzere toplam ortak sayisi 1978 kisidir.

Sirket Ana s6zlesmesinin 11. maddesi geredi; Olagan ve Olaganistlu Genel Kurul toplantilarinda
A Grubu pay sahiplerinin bir hisseye karsilik 15 (on bes) oy, B Grubu pay sahiplerinin ise bir
hisseye karsilik 1 (bir) oy hakki vardir bulunmaktadir. A Grubu hisselerin oy kullanimindaki
imtiyazi her bir gergek ve tiizel kisi pay sahibinin sadece A grubu hisse toplaminin %40’ina
kadar gegerlidir. Bunda fazla A Grubu hisseye sahip olunmasi halinde fazla hisseler igin imtiyaz
yoktur; her bir hissenin 1 (bir) oy hakkr vardir.

Ana stzlesmenin 8. maddesine gore, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan en az 5 (bes) en
cok 7 (yedi) Uye olacak sekilde, en cok 3 yil icin secilebilirler.

Sirket’in bagl ortakliklari ve istiraklerinin
konulari asagida belirtilmistir.

Badh ortakhiklar;

Ostim_Gayrimenkul Danismanlik ve Isletme A.S. ("Ostim Gayrimenkul”): Sirket’in ana faaliyet
konusu, Ankara Ostim’de bulunan gayrimenkullerin veya Ostim’de gayrimenkuli veya isyeri
bulunanlarin gayrimenkullerinin kisi ve kurumlarla olan iliskilerinin dizenlenmesini temin ve
idareleri kapsaminda, genel yénetim ve takip hizmetlerinin yapilmasidir.

(hep birlikte “"Grup” olarak anilacaktir) faaliyet

Bagli Ortakligin Ostim ve Ivedik Organize Sanayi Bélgelerini kapsayacak sekilde kiralama, kira
sonrasi takip ve alim — satim faaliyetleri, yapilan s6zlesme gergevesinde Kaya Yatirim Proje
Insaat ve Gayrimenkul Hizmetleri A.S isbirliginde ytritulmektedir.

Tasfiye Halinde ODF Ortadodu Uluslararasi Fuarcilik A.S. (“T.H ODF Fuarcilik”) : Sirket’in ana
faaliyet konusu, yurt iginde ve yurt disinda fuar, ihtisas fuari, genel fuar, uluslararasi fuar sergi
daimi sergi, tlketici glnleri dliizenlemek ve bunlarla ilgili reklam tanitim yayincilik pazarlama
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organizasyonlarinda ve bunlara benzer diger faaliyetlerde bulunulmasidir. Uzun siredir aktif
olarak faaliyet gostermeyen ODF fuarcilik tasfiye sirecine girmistir.

Ginhan Ostim Aliiminyum Dékiim Dévme Makine imalat San. Tic. A.S. ("Giinhan Aliminyum"):
Sirket’'in ana faaliyet konusu aliminyum doékim ve talas|i imalat islerinden olusmaktadir.
Aydinlatma, savunma sanayi, Enerji, otomotiv, dodalgaz basta olmak Uzere, gesitli sektorlere
yonelik Gretim yapmaktadir. Yurt ici ve Yurtdisi pazarlara hizmet vermektedir.

Ostim Finans ve Is Merkezi insaat Gayrimenkul Enerji Elektrik Uretim Ticaret A.S.("Ofim A.S™):
Sirket’ in ana faaliyet konusu; Ofim binasini genel kurulca belirlenmis isletme projesine uygun
sekilde isletmek ve belirlenen aidatlan toplamaktadir.

Istirakler;

Kizilcahamam Akasya Yatinm Insaat A.S. (“Akasya Yatinm”): Sirket’in ana faaliyet konusu
devre miulk, saglik tesisi satis ve ingasidir.

Senkron Plastik Insaat Tekstil San. Tic. A.S. ("Senkron Plastik” ): Sirket’'in ana faaliyet konusu
plastik boru ve parga imalatidir. Istirakin satisiyla ilgili agiklamalar Not 14’de verilmistir.

Asadidaki tabloda bagh ortaklik ve istiraklerin oranlari gosterilmistir:

Ortakhgn iinvani Grup tarafindan sahip olunan dogrudan ve dolayh

pay (%0)

31.12.2016 31.12.2015

Ofim A.S 100,00 100,00
T.H ODF Fuarcilk 80,95 80,95
Ostim Gayrimenkul 73,50 73,50
Gunhan Aliminyum 66,53 66,53
Akasya Yatirim 34,19 34,19
Senkron Plastik - 20,00

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sirket blinyesinde istihdam edilen personel sayisi 20 kisi, bagl
ortakliklarda istihdam edilen personel sayisi 27 kisi (31 Aralik 2015: Sirket 19 Kisi, bagh
ortakhklarda 25 kisidir).

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

2.1.Sunuma Iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Yasal Defterler ve Finansal Tablolar;

Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”), 5411 sayih Bankacilik
Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4683 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren banka,
sigorta sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari gibi finansal kuruluslar disinda, Turkiye Muhasebe
Standartlari (*“TMS”) ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (*“TFRS”)'ni uygulamakla
yUkidmld sirketlerin, Uluslararasi Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlan ile uyumlu
TMS/TFRS kapsaminda hazirlayacaklar finansal tablolara iliskin “Finansal Tablo Ornekleri ve
Kulanim Rehberi”ni, 20 Mayis 2013 tarih ve 28652 sayili Resmi Gazete'de yayimlamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK”)'nun 1I-14.1 Sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“II-14.1 Sayih Tebli§”) uyarinca, ihrag ettigi sermaye
piyasasi araglari bir borsada islem gdren ortakliklar ile yatirnm fonlari, konut finansmani ve
varhik finansmani fonlar haric sermaye piyasasi kurumlari, finansal tablolarini TMS/TFRS’ye
uygun olarak hazirlamak zorundadirlar.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan Karar uyarinca II-14.1 Sayil
Teblig kapsamina giren sermaye piyasasl araglari bir borsada islem géren anonim ortakliklar ile
yatinm fonlan, konut finansmani ve varlik finansmani fonlari harigc sermaye piyasasi kurumlari
icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren SPK'nin 7 Haziran 2013
tarih ve 2013/19 sayili Haftalik Bulteni ile ilan edilen formatlar yirirlige konulmustur. Sirket
30 Haziran 2013 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarini yukarida acgiklanan
standartlara uygun olarak hazirlamistir.
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Finansal Raporlama formatlari'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini
ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29
No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”)
uygulanmamistir.

Grup, kanuni finansal tablolarini Tldrk Ticaret Kanunu’na (“TTK"”), vergi mevzuatina ve T.C.
Maliye Bakanhgi tarafindan yayinlanan Tek Dlizen Hesap Plani‘na uygun olarak tutmakta ve
Turk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS’ye uygun sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Konsolidasyon Esaslari;

Ortakhigin iinvani Grup tarafindan sahip olunan dogrudan ve dolayh

pay (%0)

31.12.2016 31.12.2015

Ofim A.S 100,00 100,00
T.H ODF Fuarcilik 80,95 80,95
Ostim Gayrimenkul 73,50 73,50
Gunhan Aliminyum 66,53 66,53
Akasya Yatirim 34,19 34,19
Senkron Plastik - 20,00

Yukaridaki sirketlerin tamami asadida aciklanan esaslar cercevesinde konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Konsolidasyon Yontemi

. Konsolide edilen ortakliklarin finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosu kalemleri
birbirlerine eklenme suretiyle konsolide edilmistir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagl
ortakliklarinda sahip oldugu paylarin defter dederi bagl ortakligin 6z sermaye hesaplar ile
karsilikh olarak mahsup edilmistir.

. Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglan ile
konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklari mal ve hizmet
satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak
mahsup edilmistir.

. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari donen ve
duran varhklar, bu varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklara olan elde etme
maliyetleri (zerinden go6sterilmesini sadlayacak dlizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan
tutarlarn tzerinden konsolide finansal durum tablosunda gdésterilmistir.

. Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin 6denmis/gikariimis sermaye dahil batln
0z sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar disi paylara isabet
eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablosunun 6zsermaye hesap grubundan
O6nce, "Kontrol Glicd Olmayan Paylar" hesap grubu adiyla gosterilir.

. Konsolidasyon kapsamindaki ortakhdin badh ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve
daha sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uizere, ana ortakhdin bagh ortakhgin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin alim tarihi itibariyle bagh
ortakhdin makul degere gére dederlenmis finansal durum tablosundaki 6z sermayesinde temsil
ettigi dederden mahsup edilir.

. Grup tarafindan iktisaplar satin alma ydntemi ile muhasebelestirilir. Bu ydntemde,
iktisap, maliyet esas alinarak kayitlara yansitilir. Grup iktisap tarihinden itibaren, iktisap ettigi
isletmenin faaliyet sonuglarini konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil eder ve bu tarihte
finansal durum tablosunda iktisap edilenin tanimlanabilir her bir varlik ve borcunu, ayrica varsa
iktisap nedeniyle ortaya ¢ikan serefiye veya negatif serefiyeyi finansal durum tablosuna alir.
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2.1.3.Fonksiyonel Para Birimi;

Grup’un fonksiyonel para birimi Tark Lirasi (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar
Turk Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur.

2.1.4.Uygunluk Beyani;

Grup’un iligikteki finansal tablolari, 14.02.2017 tarihinde Sirket ydnetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. Ilisikteki finansal tablolari dedistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya
yasal otoriteler sahiptir.

2.1.5.Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve vyukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6éz konusu varlik ve
yukumlulukleri net olarak dederlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yUkUmlultklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.1.6.Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Badli Ortakliklarin Finansal Tablolari

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren badli ortakhk, istirak ve miusterek yonetime tabi
tesebbislerin finansal tablolari, faaliyet goésterdikleri Ulkelerde gecgerli olan mevzuata gére
hazirlanmis olup Grup‘un muhasebe politikalarina uygunluk agisindan gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkli ise, raporlama para
birimine asadidaki sekilde cevrilir:

« Finansal durum tablosundaki tim varlik ve yaktumlultkler, bilango tarihindeki doviz kuru
kullanilarak cevrilir.

« Kapsamli gelir tablosundaki gelir ve giderler islem tarihindeki déviz kuru kullanilarak
cevrilir ve ortaya cikan kur cevrim farklari 6zsermayede ve kapsamli gelir tablosunda
ayri bir kalem olarak (yabanci para gevrim farklari) gésterilir.

2.1.7.Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari:
Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibarniyla yururlukte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 2016 D6nemi yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gegerlidir. lyilestirmeler 2 standartta dedisiklik getirmistir:

- TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
s6zlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

-TMS 16 ve TMS 38'deki dedisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varhidin kullanimini iceren bir faaliyetten elde
edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiketimi disindaki etkenleri
yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina
acikhk getirmistir.

-TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortaklhklarindaki
yatirmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vyillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu dedisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

-TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu dedisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amacglanmistir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler;

-TMS 7 “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu dedisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan ylUktumltlik degisikliklerini dederlendirebilmelerine
imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Dedisiklikler UMSK“nin agiklama insiyatifi” projesinin
bir parcgasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecedine dair cikarilmistir.

-TMS 12 “Gelir vergileri"deki dedisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Dedisiklik bir varligin gercede uygun
degerinden olgllmesi durumunda ve gergede uygun dederinin vergi matrahindan altinda
kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir.
Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agiklida
kavusturmaktadir.

-TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varlklar
ve yukumliliklerin siniflandirmasi ve 6lgilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deder distkligu zararn modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

-TFRS 15 “Misterilerle yapilan sézlesmelerinden dodan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Amerika“’da Kabul Gérmus
Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum cgalismasi sonucu ortaya gikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin dinya gapinda karsilastirilabilir
olmasini saglamayi amaglamistir.

-TFRS 15 ™“Mdsterilerle vyapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”daki dedisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yukumliliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
mulkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa arac midir
dederlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin brit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu dedisiklikler 2 standardi etkilemektedir:

- TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1 Ocak 2018“den
itibaren gecerli olarak kaldiriimistir.

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”, standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
ddnemlerinden itibaren geriye donuk olarak uygulanacaktir.

-TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tur islemlerin bir pargasi olarak yapilan
6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin vyapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini dederlendirip, gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanan herhangi yeni
bir standart yoktur.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tUzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldagliinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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Sirket 2015 yilinda Tefirom’dan devraldigi Ofim Is Merkezi'nde kendisi igin kullandig§i b&limi (8.
katta 191,48 m? ve 9.katin tamami) yatinm amach gayrimenkullerden cikartarak maddi duran
varliklara siniflamistir. Siniflama sonucu cari dénemde 2015 yili finansallarinda yatirrm amagh
gayrimenkuller ve gercede uygun deder artislarinin izlendigi yatinm faaliyetlerinden gelirler
hesaplarinda 4.464.110 TL dedisiklik olmus, s6z konusu iglemin ertelenen vergi etkisi 892.822 TL
olarak hesaplanmistir. Yapilan degisikligin 6nceki donem net karina net etkisi 3.571.288 TL'dir.

. Yenlde'n Raporlanan Duzeltme
dizenlenmis
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
VARLIKLAR
Duran Varliklar 206.383.359 210.847.469 (4.464.110)
Yatinm Amach Gayrimenkuller 188.241.412 192.705.522 (4.464.110)
Toplam Varhklar 243.938.664 248.402.774 (4.464.110)
. Yenlde'n Raporlanan Duzeltme
dizenlenmis
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
KAYNAKLAR
Uzun Vadeli Yukumlulukler 92.955.348 93.848.170 (892.822)
Ertelenmis Vergi Yukimlilaga 18.106.065 18.998.887 (892.822)
Ozkaynaklar _ 84.287.610 87.858.898 (3.571.288)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 84.550.174 88.121.462 (3.571.288)
Net D6énem Kari / Zarari 13.563.746 17.135.034 (3.571.288)
Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar 243.938.664 248.402.774 (4.464.110)

2.2.0nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.2.1 Hasilat

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
gavenilir olarak oOlgllebilmesinin mimkin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen
iskontolar ile katma deder vergileri disllerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi igin asagidaki
belirli kriterlerin éncelikle gerceklesmesi gerekir:

Mallarin satisi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:
-Grup’un miulkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari alicilya devretmesi,

-Grup’un mulkiyetle iliskilendirilen ve sliregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Ulzerinde
etkin bir kontrolinin olmamasi,

-Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dlgilmesi,
-Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

-Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde élgiilmesi.
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Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun glvenilir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, islemle ilgili hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma
dizeyi dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Asadidaki kosullarin tamaminin
varligi durumunda, isleme iliskin sonuglarin giivenilir bigimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin glvenilir bicimde 6lgllebilmesi;
- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilecedinin muhtemel olmasi;

-Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma dizeyinin glvenilir bigimde
Olgulebilmesi ve Islem igin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi igin gereken
maliyetlerin guvenilir bicimde 6lc¢ulebilmesi.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmri boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhdin kayith dederine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir. Isletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin
tahsilati stipheli duruma distigid zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayitlara yansitiimaz.

Temettl

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettlu geliri, hissedarlarin temetti alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

2.2.2.Stoklar

Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, donlistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Vadeli stok
alimlarinda pesin deder ile vadeli deder arasindaki farklar olustuklari dénemde finansman gideri
olarak muhasebelestirilirler.

Stok maliyetleri agirikli ortalama maliyet yontemidir.

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir dederin dlsik olani ile dederlenir. Net gergeklesebilir
deder; isin normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis giderleri toplaminin, distrilmesiyle elde edilen tutar
ifade eder.

Sabit genel Uretim maliyetlerinin donlstirme maliyetlerine dagitiminda, Uretim faaliyetlerinin
normal kapasitede olacagi varsayimina dayanilir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim
calismalarindan kaynaklanacak kapasite disUkligu de dikkate alinarak, normal kosullarda bir
veya birkag donem veya sezonda elde edilmesi beklenen ortalama uretim miktaridir. Gergek
Uretim dizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir.
Fiili gergeklesme oranlar strekli olarak daha 6nce belirlenen normal kapasitenin altinda olmasi
durumunda, normal kapasitenin artik gerceklesen fiili oran oldugu kabul edilir ve sabit Gretim
maliyetlerinin tamami hizmet Gretim maliyetlerine ilave edilir.

2.2.3.Yatinm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin
elde tutulan gayrimenkuller “yatirim amagh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkulin, gercege uygun deder esasina gore gosterilecek
yatirim amacli bir gayrimenkule dénlismesi durumunda kullanimdaki dedisikligin gerceklestigi
tarihe kadar TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardi uygulanir. TMS 16’ya gére hesaplanmis
olan gayrimenkullin defter dederi ile gercedge uygun dederi arasinda transfer tarihinde meydana
gelen farkhlik TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden dederleme gibi isleme tabi tutulur ve
dederleme farklari 6zkaynaklar ile iliskilendirilir.

Sonraki donemlerde, yatirim amach gayrimenkuliin gergede uygun dederindeki dedisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarar ile iliskilendirilmektedir.
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Yatirrm amach gayrimenkuller, maliyetinin glvenilir bir sekilde élglilmesinin mimkin olmasi ve
gelecek ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet dederi Uzerinden finansal
tablolara alinmaktadir.

Grup yatirim amaclh gayrimenkullerini gercede uygun deder  yontemi ile
muhasebelestirmektedir.

2.2.4.Maddi Duran Varliklar

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde arsa ve binalar igin yeniden dederleme
modeli, diger duran varliklarinda maliyet modeli esas alinarak dederlenmektedir. 01.01.2005
tarihinden 6nce alinmis olan diger duran varliklarda maliyet bedeli enflasyonun etkilerine gore
dizeltilmis degerlerdir.

Grup, duran varlklarina, normal amortisman yoéntemine goére kist dénem amortisman
hesaplamaktadir

Grup, maddi duran varliklarin amortisman 6mdurlerini tespit ederken varligin faydali émrind
esas almaktadir.

Finansal kiralama vyoluyla alinan duran varlklarda maliyetler faiz ve kur farklarindan
arindinlmis tutarlardir. Faiz ve kur farklarn ilgili dénemlerde finansal gider olarak
muhasebelestirilirler.

Grup binalarini gercede uygun deder yontemi ile muhasebelestirmektedir.

Grup’un duran varliklari igin kullandigi faydali 6mirler asagidaki gibidir;

Binalar 50 Vil
Makine Tesis ve Cihazlar 5-20vi
Tasitlar 5vil
Demirbaslar 2-20vl
Finansal Kiralama ile Alinan Varliklar 5-15vil
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5-20vi

2.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacag tahmin edilen maddi olmayan varlklar, ilk defa
maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde maliyet modeli esas alinarak
degerlenmektedir. 01.01.2005 tarihinden 6nce alinmis olan maddi olmayan duran varliklarda
maliyet bedeli enflasyonun etkilerine gére dlizeltiimis dederlerdir.

Grup maddi olmayan duran varliklarin amortisman Omdrlerini tespit ederken varligin faydali
omrunu esas almaktadir.

Grup maddi olmayan duran varhklari igin faydali 6mdar olarak 3 -15 yil arasinda faydali émurler
belirlemistir.

2.2.6.Serefiye

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin
satin alma tarihindeki tanimlanabilir varhk, yukimlilik ve sarta bagh yukumlaltklerine
dagitilir. Satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yukimlulik ve
sarta bagh yukumlultklerinin gercede uygun dederi arasindaki fark serefiye olarak konsolide
finansal tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin
finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip
varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta baglh ytukimlultkler gercede uygun dederleri
ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan
serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak dedgerlendirilmez.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikiumlilik ve sarta bagli yukimliliiklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark
konsolide kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deder dusukliga olmasi durumunda etkisi donem
sonuglarina yansitilmaktadir. Serefiyenin dederinde herhangi bir deder dustukligt olup
olmadigina yonelik olarak her yil ayni zamanda deder distkligu testi yapilir.
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Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen vyasal birlesmeler TFRS 3
kapsaminda dederlendiriimemektedir. Dolayisiyla, bu tir  birlesmelerde  serefiye
hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal birlesmelerde taraflar arasinda ortaya c¢ikan islemler
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda dizeltme islemlerine tabi tutulur.

2.2.7.Varlik Deder Diisiik Karsiligi

TMS 36 Varliklarda Deder Dusukligu standardina gore; ic ve dis ekonomik goOstergeler
gerektirdiginde, maddi ve maddi olmayan varliklarin defter dederleri ile geri kazanilabilir
dederlerinin karsilastirilmasi gerekir. Eger varligin defter dederi geri kazanilabilir dederini astigi
tahmin ediliyor ise varligin dederinde deger diistiklugiinin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir
deder; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan duslik olanidir. Tahmin edilen deder dusukligu
tespitin yapildigi dénemde zarar kaydedilir.

2.2.8.Finansal Araclar;

a) Nakit ve Nakit Benzerleri;

Grup nakit mevcutlari, kasa, banka mevduatlarindan olusmaktadir. Nakit benzeri ise kredi karti
alacaklarindan olusmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri bilango guntndeki T.C. Merkez Bankasi ddviz
kurundan dedgerlenmektedir. Finansal durum tablosundaki nakit, bankadaki mevduatin mevcut
dederi ve kredi karti alacaklari, bu varliklarin gercede uygun dederleridir.

b) Ticari Alacaklar ve Borglar;

Grup tarafindan bir alictya hizmet sadglanmasi veya bir saticidan Grin veya hizmet alinmasi
sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve
giderlerinden netlestirilmis olarak gdsterilirler.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve supheli alacak karsiligi ayrilmis dederlerinin, varhklarin
gercede uygun degerine esdeder oldugu varsayilmaktadir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin slpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsilidin tutari, alacagin kayitlh
dederinden alinan teminatlarin ve glivencelerin dlisiilmesinden sonra kalan tutardir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsiligindan
disutlerek diger gelirlere kaydedilir.

Ticari borglarin iskonto edilmis dederlerinin, varliklarin gergege uygun degerine esdeger oldugu
varsayillmaktadir.

c) Diger Alacaklar, Borglar ve YUkumlilikler

Tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekte olup, kayitli dederlerin gercege uygun dederine
esdeder oldugu varsayillmaktadir.

2.2.9.Calisanlara Sadlanan Faydalar / Kidem Tazminatlari;

Mevcut Is Kanunu, sirketi kéti davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel
disindaki her personele her bir hizmet yili igin en az 30 ginlik kidem tazminati 6ddemekle
yUukimlG tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam yukia ifade eden gelecekteki
6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net
buglinkii dedere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boOylece bilango glini itibariyle toplam
yUkUmliligunin iskonto edilmis net dederini raporlamaktadir.

Erkeklerde 25 yilhik hizmet siresini, kadinlarda 20 yillik hizmet siresini dolduran personelin
emekli olacagi varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecedi kabul edilir.
Sirket buna uygun sekilde, personelin ileriye ydnelik olarak, emekli olduklarinda veya isten
cikarildiklarinda 6denecegdi tahmin edilen kidem tazminati yUkamluligani bulmaya calisir.
Odenecedi tahmini yapilan bu toplam yikimliligian icinde personelin bilanco tarihi itibariyle
kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bolimin net bugilinkli dederi kidem tazminati karsiligi
olarak finansal durum tablosuna alinir. Gegmis donemlerde kidem tazminati almadan ayrilan
personel sayisinin isten ayrilan toplam personel sayisina oraninin ileriki dénemlerde de aynen
tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yik bu oranda azaltilir.

Iki dénem arasinda dedisen toplam kidem tazminati yiki, faiz maliyeti, cari dénem hizmet
maliyeti ve aktleryal kazang / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6énceki hesap
déneminde finansal durum tablosunda da yer alan ylUkimlalagin dénem icinde kullaniminin
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maliyetidir ve calismaya devam eden kisilere iliskin yukimliligin donem basindaki tutarinin, o
yilda kullanilan iskonto orani ile garpilmis tutaridir. Cari dénem hizmet maliyeti ise iginde
bulunulan hesap doneminde galisanlarin galismalari karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin
6denecedi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilanco ginine
getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktlieryal kazang ve kayiplari
yansitir. Aktleryal kazang / zararlar 6zkaynaklarda, faiz maliyeti ve cari dénem hizmet maliyeti
ise kapsamli gelir tablosunda gdsterilir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda ¢demeleri disinda, emeklilik veya
isten ayrilmadan sonraki dénemlerde 06denmek U(zere herhangi bir katki plani da
bulunmamaktadir.

2.2.10.Vergilendirme;

Ilisikteki finansal tablolarda vergi gideri, dénem cari vergi karsili§i ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir. D6nem faaliyet sonucglarindan dogacak kurumlar vergisine iliskin yuktmlulUkler
igin bilanco tarihinde gecerli olan vyasal vergi oranlari esas alinarak karsihk ayrilmistir.
Ertelenmis vergi varligi/yukimltligli, muhasebe dederi ile vergi dederi arasindaki farklardan
(zamanlama farklarindan) olusmaktadir. Ertelenen vergi varliginin hesaplanmasinda cari vergi
orani esas alinmaktadir. Ertelenmis vergi yukamlalagi tim vergilendirilebilir veya indirilebilir
gecgici farklar icin finansal tablolara alinmakta, ancak ertelenmis vergi varhidi indirilebilir gecici
farklarin mahsup edilebilecedi vergilendirilebilir karlarin olmasinin muhtemel olmasi durumunda
finansal tablolara alinmaktadir. Zamanlama farklari Gzerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi
varliklari, eldeki verilere gére gelecek yillarda kullanilabilecedinin kesin olmadigi durumlarda,
vergi indirimleri oraninda azaltilmaktadir.

2.2.11.1liskili Taraflar;

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Y&netim
Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara badl sirketler, istirak ve
ortakliklar ile badh ortakliklarin azinhik ortaklari iligkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir. Bu sirketlerin ortaklari ve baslica ydneticiler ve Sirket’in yonetim kurulu Gyeleri
ve aileleri de iliskili kurulus kapsamina girmektedir. lligkili taraflarla gerceklestirilen islemler
genel olarak piyasa kosullarina uygun olarak gercgeklestirilmistir. Kilit ydnetici personellerde
sirketin iliskili tarafi olarak ifade edilmislerdir.

2.2.12.Borclanma Maliyetleri;

Faiz karsihdr alinan banka kredileri, alis maliyeti disuldikten sonra alinan net tutar esasindan
kayitlara yansitiimaktadir. itfa sirecinde veya yikimliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya
cikan gelir veya giderler, gelir tablosu ile iliskilendirilir. Borclanma maliyetleri, ortaya ciktiklari
dénemde vadelerinin gelmemesi durumunda da tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

2.2.13.Hisse Basina Kazanc¢ / (Zarar);

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kari veya zararinin cari donemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin adirhklh ortalamasina boélinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Tirkiye’ de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve O6zsermaye enflasyon
dizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse daditarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini
arttirabilirler. Hisse basina kar /(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler gikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar /(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan geriye doniuk olarak uygulanmak suretiyle elde
edilir.

2.2.14.Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar;

Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltilmekte, bilango tarihinden sonra
ortaya c¢ikan dlzeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise dnemli olmasi durumunda
ilgili ddonemde aciklanmaktadir.

2.2.15.Karsiliklar, Sarta Bagli Yikimlilikler ve Sarta Badgli Varliklar;

Karsiliklar;

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukiamlalik olmasi (hukuki veya yapisal
yukamlaltuk), bu yUkumluligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir
azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukidmlalik tutarinin gdvenilir bir bicimde
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saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her
bilancgo ddéneminde godzden gegiriimekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize
edilmektedir.

Sarta Bagh Yukumlaltkler ve Sarta Bagli Varliklar;

Taahh(t ve sarta bagl ylukimlllik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden
fazla olayin neticesine bagh durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride
dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalari agisindan bilango disi kalemler olarak
taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir
tahmin vyapilmasi durumunda bu yukdmlalikler Sirket igin gider ve borg olarak kabul
edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi muhtemel go6ziken gelir ve karlar finansal
tablolarda yansitilmaktadir.

2.2.16.Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar:;

Bilangoda yer alan yabanci paraya badl varlklar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz
alis kuru, borglar ise déviz satis kuru kullanilarak Turk Lirasi'na gevrilmektedir. Donem icinde
gerceklesen yabanci paraya badh islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Tirk
Lirasi'na gevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil
edilmektedir.

Finansal tablolarda esas alinan kurlar asagidaki gibidir;

31.12.2016 31.12.2015
uUsbD 3,5192 2,9076
AVRO 3,7099 3,1776

2.2.17.0nemli Muhasebe Dederlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk,
yakamlidlik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gozden
gecirilmektedir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asadidaki
gibidir;

e Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émdurleri

e Ticari alacak ve borglar icin uygulanan iskonto oranlari

e Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik sliresi, zam orani, iskonto
orani, kidem tazminati almama orani

e Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar
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3. Faaliyet Bolumleri

31.12.2016 KONSOLIDE DUZELTMELER OSTiM ODF GAYRIMENKUL GUNHAN OFiM AKASYA*
Hasilat 16.521.346 (523.537) 11.322.708 - 427.964 2.930.627 2.363.584 111.937
Satislarin Maliyeti (-) (9.680.595) 116.237 (3.686.294) - (277.512)  (2.852.166)  (2.980.860) -
Brit Kar (Zarar) 6.840.751 (407.300) 7.636.414 - 150.452 78.461 (617.276) 111.937
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.150.234) (75.757) (1.457.204) (3.553) (71.419) (386.401) (155.900) (289.410)
Pazarlama Satis ve Daditim Giderleri (-) (1.580.654) 405.816 (1.986.470) - - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.207.348 - 391.855 - 278.176 80.485 456.832 108.121
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (12.644.373) - (12.154.870) (26.389) (248.403) (1.656) (213.055) (4.818.637)
Esas Faaliyet Kari (Zarari) (8.327.162) (77.241) (7.570.275) (29.942) 108.806 (229.111) (529.399)  (4.887.989)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 41.482.416 - 41.482.416 - - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen

Yatirimlarin Kar/ Zar_a_IrIarlndaki Paylar (1.340.533) (1.340.533) - - - - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari

(Zaran) 31.814.721 (1.417.774) 33.912.141  (29.942) 108.806 (229.111) (529.399) (4.887.989)
Finansman Gelirleri 3.633.841 - 3.533.361 31.548 2.640 15.049 51.243 767.242
Finansman Giderleri (-) (22.016.466) (2.362)  (22.010.015) (706) (1.706) (127.844) 126.167 (329.813)
Vergi Oncesi Kari (Zarar) 13.432.096 (1.420.136) 15.435.487 900 109.740 (341.906) (351.989)  (4.450.560)
Vergi Gelir (Gideri) (4.853.766) - (5.070.545) 1.716 (79.589) 64.682 229.970 529.728
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (4.853.766) - (5.070.545) 1.716 (79.589) 64.682 229.970 529.728
Dénem Kari (Zaran) 8.578.330 (1.420.136) 10.364.942 2.616 30.151 (277.224) (122.019) (3.920.832)
Toplam Varliklar 287.791.873 (81.676.844) 291.691.376 118.569 262.111 2.903.594 74.493.067 25.563.216
Toplam Yabanci Kaynaklar 195.137.821 (81.278.264) 194.821.431 298.308 1.046.780 3.180.404 77.069.162 6.820.823

* Ozkaynak yontemiyle konsolidasyona dahil edilmektedir.
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31.12.2015 KONSOLIDE DUZELTMELER OSTIM ODF GAYRIMENKUL GUNHAN OFIM AKASYA*
Hasilat 14.881.577 (3.078.519) 8.955.723 - 419.854 2.083.521 6.500.998 79.513
Satislarin Maliyeti (-) (10.498.519) 2.337.059 (4.065.875) (19.875) (306.433) (2.050.461) (6.392.934) -
Brut Kar (Zarar) 4.383.058 (741.460) 4.889.848 (19.875) 113.421 33.060 108.064 79.513
Genel Yoénetim Giderleri (-) (2.114.593) 17.402 (1.380.361) (4.363) (80.920) (299.840) (366.511) (239.661)
Pazarlama Satis ve Daditim Giderleri (-) (2.382.770) 724.058 (3.036.826) - (70.002) - - (30.728)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.701.962 (206.051) 1.468.640 - - 401.640 37.733 145.205
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.063.920) 2.390.535 (258.344) - (5.990) (464.844) (2.725.277) (397)
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 523.737 2.184.484 1.682.957 (24.238) (43.491) (329.984) (2.945.991) (46.068)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 33.303.919 - 33.303.919 - - - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatinmlarin Kar/ Zararlarindaki Paylar (27.647) (27.647) - - - - - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet

Kari (Zarar) 33.800.009 2.156.837 34.986.876 (24.238) (43.491) (329.984) (2.945.991) (46.068)
Finansman Gelirleri 4.786.502 (2.816.778) 7.164.539 - 26.164 41.769 370.808 1.449.246
Finansman Giderleri (-) (19.921.824) 404.085  (20.118.156) - (25.335) (119.531) (62.887) (1.511.497)
Vergi Oncesi Kari (Zarar) 18.664.687 (255.856) 22.033.259 (24.238) (42.662) (407.746) (2.638.070) (108.319)
Vergi Gelir (Gideri) (5.237.063) - (5.305.262) 25.539 12.836 26.522 3.302 (121.622)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (5.237.063) - (5.305.262) 25.539 12.836 26.522 3.302 (121.622)
Donem Kari (Zarari) 13.427.624 (255.856) 16.727.997 1.301 (29.826) (381.224)  (2.634.768) (229.941)
Toplam Varliklar 243.938.664 (71.126.398) 243.753.619 111.913 1.513.031 2.757.653 66.928.846 31.344.796
Toplam Yabanci Kaynaklar 159.651.054 (72.759.771) 157.227.544 294.268 2.327.851 3.187.486 69.373.676 7.018.488

* Ozkaynak yontemiyle konsolidasyona dahil edilmektedir.

18



Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve isletme A.S.

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2016 31.12.2015
Nakit 4.893 19.385
Bankalar 1.542.935 565.456
-Vadesiz Mevduat 1.245.825 272.956
-Vadeli Mevduat 297.110 292.500
Toplam 1.547.828 584.841

Cari dénem vadeli mevduat hesaplari TL cinsinden olup, %6-6,5 faiz orani lzerinden gunlik ve
aylik nemalandiriilmaktadir. Cari donem vadesiz mevduatlarin 25.682 TL’sinde bloke mevcuttur,

vadeli mevduatlarin 294.027 TL'sinde bloke mevcuttur. (31.12.2015: %4,5-5 faiz orani,
292.500 TL bloke) Vadesiz mevduatlara faiz islememektedir.
5. Finansal Yatirimlar
Finansal Yatirimlar 31.12.2016 31.12.2015
OSP Ostim Is Mak.Yed.Par¢.Dis Tic. A.S. 78.134 78.134
Deder DusukIGgu Karsihgi (78.134) (78.134)
Toplam - -
6. Finansal Borclar
Faiz
A Orani Faiz Orani Faiz Orani
Kisa Vadeli Finansal Borglar Araligi 31.12.2016 Araligh (%) 31.12.2015 Araligi (%)
(%)
-TL Rotatif Krediler 11 13.507.752 11 13.393.210 11
-USD Isletme Kredileri - - 4,75 4.453.818 7,05
-TL isletme Kredileri 10,5-18 23.565.005 6,83-12,48 20.847.718 37
-AVRO Isletme Kredileri 5,5 752.579 - 2.129.790 2,63-7,15
-Finansal Kiralama Borglari(Net) 11,73 21.697 - 69.015 -
Toplam 37.847.033 40.893.551
Faiz
A Orani Faiz Orani Faiz Orani
Uzun Vadeli Finansal Borglar Aralig) 31.12.2016 Araligi (%) 31.12.2015 Araligi (%)
(%)
-TL Isletme Kredileri 16,44 2.674.029 12 13.409.451 37
-AVRO I§Ietme kredileri 5,5 68.633.150 - 59.421.120 6,83-12,48
Toplam 71.307.179 72.830.571

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle alinan krediler ve finansal kiralamalarla ilgili olarak Grup‘un
yatinrm amacl gayrimenkulleri ve maddi duran varhklari Gzerinde 348.005.059 TL tutarinda
ipotek, 150.167.300 TL tutarinda kefalet, 100.000.000 TL tutarinda temlik 69.010 TL tutarinda
rehin bulunmaktadir (31.12.2015: 324.965.816 TL ipotek, 139.709.270 TL kefalet, 69.015 TL
tutarinda rehin bulunmaktadir).
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Banka kredileri ve finansal kiralama borglarinin vade siireleri asagidaki gibidir;

ﬁg:;z:(r:‘egtll)erllﬁnansal Kiralama 31.12.2016 31.12.2015
0-3ay 14.671.151 5.550.788
3-12 ay 23.175.881 35.342.762
1-5wyl 71.307.179 72.830.571
Toplam 109.154.212 113.724.121
7. Ticari Alacaklar / Ticari Borglar

31.12.2016 31.12.2015
Ticari alacaklar 8.361.957 8.773.952
iliskili taraflardan alacaklar 144.677 163.846
Alacak senetleri 14.644.928* 898.523
Alacak reeskontu (366.813) (354.658)
Stpheli ticari alacaklar 35.429.188 33.894.359
Supheli ticari alacaklar karsiligi (24.884.790) (13.798.207)
Toplam 33.329.147 29.577.815

*Alacak senetlerinin 10.050.044TL'si henuz fiili teslimi yapilmayan Ostim Prestij Projesi’‘nin 6n
6demeli satislarindan olusmaktadir.

Grup’un eski istiraklerinden Ayen Ostim Enerji Uretim A.S.’deki hisselerini (%624) Aydiner insaat
A.S.'ne 15.500.000 TL + KDV bedel ile vadeli olarak satisindan kaynaklanan alacaklarinin
3.441.000 TL'si, Aydiner insaat A.S. ile saglanan mutabakat sonucu Mega Center Is Merkezinden 2
adet isyeri devri ve leasing 6édemelerinin Ustlenilerek 6denmesiyle s6z konusu borcun 2017 yil
sonuna kadar kapatilmasi beklenmektedir. Grubun ayrica bu satis isleminden kaynaklanmayan
henliz bir protokole baglanmamis 2.031.010 TL Aydiner insaat A.S.'den alacagd bulunmaktadir.
Grup bu tutarlarla ilgili herhangi bir karsilik ayirmamistir.

Slpheli alacaklarin detayi asadidaki gibidir;

31.12.2016 31.12.2015
Setmas Elektrik Taahht Ticaret A.S. (*) 14.671.448 14.654.309
Birlik Makina San.Tic.Ltd.Sti. (**) 5.885.851 5.534.475
Osp Ostim Is Mak.Yed.Parg. Dis Tic.A.S. 1.172.342 1.172.294
Diger 13.699.547 12.533.280
Toplam 35.429.188 33.894.359

(*)Grup’ un Setmas ile ticari iliskileri devam etmekle birlikte toplam 14.671.448 TL alacadi
bulunmaktadir. Bu alacadgin tamami sipheli hale gelmis ve tamami icin karsilik ayrilmistir.
(31.12.2015: 14.654.309 TL slpheli alacagin 3.309.470 TL’sine karsilik ayrilmistir.)

(**)Grup’un Birlik Makina’ dan olan 5.885.851 TL olan alacaginin tamami igin karsilik
ayrilmistir.(31.12.2015: 5.534.475 TL stpheli alacak ayrilmis ve tamamina karsilik ayrilmistir.)
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31.12.2016 31.12.2015
Saticllar 2.407.624 1.497.252
Ostim Prestij Borglar™ 7.748.889 -
1ligkili Taraflara Ticari Borglar 1.185.414 16.303.634
Diger Ticari Borglar 64.503 164.522
Bor¢ Senetleri** 15.000.000 -
Bor¢ Reeskontu (-) (123.729) (254.827)
Toplam 26.282.701 17.710.581

(*)Ostim Prestij projesi kapsaminda ylklenici firma Firat-Dema-ZMK Insaat Adi Ortakhi§rna
proje kapsaminda yapilacak tahsilatlar gergeklestiginde 6denecek tutari gostermektedir(Not-9).

(**) Grup "2’ sine sahip oldugu Ofim s merkezi'nin kalan ¥2'sinide Tefirom Insaat Enerji Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketinden’den (Tefirom) satin almistir. Satin alma bedel olarak:
Tefirom’dan olan alacak tutari mahsup edilerek kapatilmis, KDV dahil 15.200.000 TL édenmis
(200.000 TL pesin, kalan kisim 30.06.2017 vadeli senet ile) olup ayrica Ofim adina kullaniimig
olan kredinin Tefirom payina disen kismi da 9.661.500 Avro Ustlenilmistir.

Ticari alacak ve borglarin indirgenmesinde uygulanan faiz orani % 12'dir. (31.12.2015: %12)

8. Diger Alacaklar / Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Verilen depozito ve teminatlar 21.252 23.177
iligkili taraflardan alacaklar 30.695 40.277
Personelden Alacaklar - -
Muhtelif alacaklar 185.016 394.627
Toplam 236.963 458.081
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Verilen depozito ve teminatlar 2.634 6.626
Toplam 2.634 6.626
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2016 31.12.2015
Alinan depozito ve teminatlar 307.509 293.542
Ortaklara borclar 295.266 296.306
1liskili taraflara diger borglara -K.V. 442.162 1.328.503
Muhtelif borglar 785.732 1.981.479
Toplam 1.830.669 3.899.830
9. Stoklar

31.12.2016 31.12.2015
Ostim Prestij Arsasi 78.027.126 -
Is Makinasi Yedek Parca Stoklari 1.707.868 1.536.580
Beton Makinasi Yedek Parga Stoklar - 15.533
Hafif insaat Malzemeleri Stoklari - 20.200
Aliminyum Parga Stoklari - -
Ilk Madde ve Malzeme Stoklari 98.342 59.526
Yari Mamuller Uretim Stoklari 212.290 111.532
Aliminyum Enjeksiyon Kaliplari 6.000 -
Diger Stoklar 43.000 43.000
Toplam 80.094.626 1.786.371
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Stok maliyeti hesaplamasinda ortalama maliyet kullanilmakta olup, net gerceklesebilir
dederden gosterilen stok bulunmamaktadir.

Grup, Ostim metro duradi yaninda (64544 ada 1 parsel) bulunan 20807/29685 hisse oraninda
maliki oldugu arsa (izerinde Firat-Dema-ZMK Insaat Adi Ortakh§i ile %50-%50 hasilat
paylasimi yontemiyle is merkezi ve ofis yapim projesi imzalamistir. S6zlesmenin konusu Ostim
Yatirnm tarafindan uygun goérllecek projeleri, tim giderleri ylklenici tarafindan karsilanmak
Uzere “Merkezi Ticaret Alani” nin yapilmasi igin gerekli plan ve projelerinin hazirlanmasi, ilgili
OSB Mudurluglt, Belediye ve idarelerden onaylarinin ve her tlrlG ruhsatlarinin alinmasi ve
onayli projelerine, mahal listesine gére; ada igi ve disi her turli teknik alt yapisi, gevre tanzimi
ve peyzajl ile birlikte, sozlesme ve ekleri dodgrultusunda tamamlanarak cins tahsislerinin
yapilmasi, iskan ruhsatlarinin ve kat milkiyeti tapularinin alinmasi, pazarlanmasi, satisi,
alicilarina teslimi ve arsa satisi karsiligi gelir paylasimi esasina gore arsa maliki pay! toplam
gelirinin 6denmesi ve kira kazanci elde edilmesidir. Proje "“Ostim Prestij” olarak
isimlendirilmistir. Gegmis dénemlerde yatirnrm amach gayrimenkul olarak raporlanan séz konusu
arsa, projeye baslandigi cari donemde 78.027.126 TL bedel ile arsa stoklarina transfer
edilmistir.

10. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Grup’un dénem itibariyle 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnnmlari asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Tutar Orani Tutar Orani
K.Hamam Akasya Yat.ins.A.S. 6.408.024 34,19% 8.317.165 34,19%
Toplam 6.408.024 8.317.165

Cari donem itibariyle donem kar zararlarindan o6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirnmlara
verilen pay -1.340.532 TL'dir. (31.12.2015: -78.617).

Kizilcahamam Akasya Yatirrm Insaat Turizm A.S., Ankara ili Kizilcahamam Ilgesi, Yenice
Mahallesi'nde yer alan termal su tahsisli 406 Ada 7 parselde insa edilmis devremilk esasina
gore tescil edilmis gayrimenkul ve arsalarin satisi igin Ca§ Grubu Saglk Insaat Turizm
Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (GCag A.S.) ile 19.11.2008 11.11.2010, 05.03.2014 tarihli
so6zlesmeler imzalamistir. Cag A.S. zaman icinde 6deme gulcliglne diasmis ve ytukumliltklerini
yerine getirememistir. 31.12.2016 tarihi itibari ile Akasya Yatirrm’in Cag A.S.’ den 7.742.762
TL alacadi bulunmaktadir. Akasya Yatirim sozlesmeden dodan haklari sonucu Gag A.S.’'den
10.475.588 TL tutarinda musteri senedi teslim almis, teminat olarak elinde bulundurdugu
2.590.364 TL'lik devremulkun tapu devrini iptal etmistir. Alinan bu senetlerden 1.749.554 TL’
si tahsil edilmis, 4.961.435 TL'lik kismi avukat takibinde, 2.102.661 TL'si icin vadesi gectigi
halde henliz icra takibi basglatiimamis olup, kalan 1.661.937 TL senedin 6deme vadesi
gelmemistir. Cag A.S.’nin, 27.01.2016 tarih 2014/1538 sayili mahkeme karari ile iflasina karar
verilmistir. Ilgili karar 2 Subat 2016 tarih 9002 sayili resmi gazetede ilan edilmistir. Akasya
Yatirrm cari donem icinde Cag A.S. alacadi icin 3.516.435 TL karsilik ayirmistir. Akasya
Yatirirm’in toplam varlhk tutari 25.563.216 TL'dir. (31.12.2015: 31.344.796 TL)

Akasya Yatirnm, Cag A.S.'ye 2016 yilinda 9.665.619 TL icra takibi baslatmistir.

Sirket’in finansal bilgileri faaliyet bélimleri dipnotunda agiklanmistir.
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11.Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

é;;':i'me’:"‘::ﬁgr 01.01.2016 flaveler artls/':sgﬁ; Cikislar Transferler 31.12.2016
Arsa ve Araziler 50.750.191 - 41.482.416 - -78.027.126 14.205.481
Binalar 137.491.221 2.525.251* - - - 140.016.472
Toplam 188.241.412 2.525.251 41.482.416 - -78.027.126 154.221.953
(*)Cari donemde yapilan ilavelerden 74.552 TL'si deder artirici harcamalardan olusmaktadir.

é;:/l:ilmel::l‘::ﬁgr 01.01.2015 ilaveler artlslgsglel; Cikislar Transferler 31.12.2015
Arsa ve Araziler 48.438.586 - 2.311.605 - - 50.750.191
Binalar 61.596.383 45.488.118** 30.992.313 (585.593) - 137.491.221
Toplam 110.034.968 45.488.118 33.303.918 (585.593) - 188.241.412

Ostim Prestij projesi kapsaminda (zerinde insaat isj basJayan arsa SPK lisansl bagimsiz gayrimenkul dederleme sjrketi Vakif Gayrimenkul Degerleme
Musavirlik A.S,” nin hazirladigi 04.03.2016 tarihli rapora istinaden dederlemeye tabi tutmustur. Yapilan dederlemede, arsa dederinin en son finansal
tablolardaki dederine gore 41.482.416 TL fazla oldugu takdir edilmistir. Dederleme yontemi olarak; Proje Gelistirme Yontemi ve Piyasa Dederi Yaklasimi
yontemleri kullanmistir. Arsa, merkezi ticaret alani olarak imar planinda yer almaktadir. Arsanin lzerinde, Kanun geredi devir halinde Organize Sanayi
Bolgesinden uygunluk gorusi alinmasi serhi ve bankaya verilmis, Sjrket’in hisse payina disen 50.000.000 TL'lik ipotek mevcuttur. S6z konusu arsa
Uzerinde insaat isj basJamasiyla birlikte arsa stoku olarak raporlanmistir. Grup yonetimi, s6z konusu dederleme sjrketinin konu ile ilgili mesleki birikime
sahip ve s6z konusu arsa ve binalarin sinif ve yeri hakkinda gtincel bilgisi bulundugunu disginmektedir.

(31.12.2015: Yatirm amacgh gayrimenkuller iginde raporlanan gayrimenkulleri SPK lisansli bagimsiz gayrimenkul dederleme sirketi Vakif
Gayrimenkul Dederleme Musavirlik A.S.” nin yazdigi 24.12.2015 tarihli taslak rapora ve 22.02.2016 tarihli rapor 6n yazisina istinaden dederlemeye
tabi tutmustur. Yapilan dederlemede yatirrm amagh gayrimenkullerin en son finansal tablolardaki degerine gore 37.768.029 TL fazla oldugu takdir
edilmistir).

(**)Ofim binasinin 1/2 ‘lik kalan kisminin devralinmasi

23



Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve isletme A.S.
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

12. Maddi Duran Varhklar

Maddi Duran Varhklar 01.01.2016 Girisler Degerleme Cikiglar 31.12.2016
Binalar 6.579.842 - - 6.579.842
Makine Tesis ve Cihazlar 6.106.684 121.746 36.943 6.191.487
Tasitlar 227.511 - 55.086 172.426
Ddseme ve Demirbaslar 526.447 39.551 - 565.999
Ozel Maliyetler 223.729 3.750 34.537 192.942
Finansal Kiralama ile Alinan 179 547 _ _ 179.547
Duran Varliklar
Yapilmakta Olan Yatinmlar - 158.383 - 158.383
Toplam 13.843.760 323.430 - 126.566 14.040.626
Birikmis Amortismanlar 01.01.2016 Amortgirgsn Siniflama Cikiglar 31.12.2016
Binalar (874.248) (203.711) - (1.077.959)
Makine Tesis ve Cihazlar (2.402.688) (651.185) - (3.053.873)
Tasitlar (205.843) (21.894) 55.086 (172.652)
Ddéseme ve Demirbaslar (371.811) (67.656) - (439.467)
Ozel Maliyetler (161.940) (11.423) 13.440 (159.923)
Finansal Kiralama ile Alinan
Duran Varliklar (13.467) (20.445) - (33.912)
Toplam (4.029.998) (976.314) - 68.526 (4.937.785)
Net Deger 9.813.762 9.102.841
Maddi Duran Varliklar 01.01.2015 Girigler* Degerleme Cikislar 31.12.2015
Arsa ve Araziler - - - - -
Binalar 3.026.868 973.360 2.579.615 - 6.579.842
Makine Tesis ve Cihazlar 660.040 5.737.324 - (290.680) 6.106.684
Tasitlar 181.768 45.743 - - 227.511
Dbéseme ve Demirbaslar 316.345 229.701 - (19.600) 526.447
Ozel Maliyetler 178.239 46.825 - (1.335) 223.729
Finansal Kiralama ile
Alinan Duran Varliklar - 508.111 - (328.563) 179.547
Toplam

4.363.261 7.541.063 2.579.615 (640.178) 13.843.760

Amortisman

Birikmis Amortismanlar 01.01.2015 Gideri* Siniflama Cikislar 31.12.2015
Binalar (444.254) (499.721) (69.727) - (874.248)
Makine Tesis ve Cihazlar (231.837) (2.317.433) - 146.583 (2.402.688)
Tasitlar (141.700) (64.144) - - (205.844)
Déseme ve Demirbaslar (150.424) (240.348) - 18.960 (371.811)
Ozel Maliyetler (111.843) (50.098) - - (161.941)
Finansal Kiralama ile
Alinan Duran Varliklar - (13.467) - - (13.467)
Toplam (1.080.057) (3.185.210) (69.727) 165.543  (4.029.999)
Net Deger 3.283.203 9.813.762

(31.12.2015:(*)Tam konsolidasyona dahil edilen sirketlerin (Ofim A.S. ve Glnhan Aliminyum)
maddi duran varliklari ve birikmis amortismanlari dénem igi giris olarak gdsterilmistir, dénem
amortisman gideri 826.606 TL'dir.
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13. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran

Varhklar 01.01.2016 Girisler Cikislar 31.12.2016
Haklar 9.814 6.360 - 16.174
Toplam 9.814 6.360 - 16.174
Birikmis Amortismanlar 01.01.2016 Amorthsirg::: Cikislar 31.12.2016
Haklar (5.420) (4.703) - (10.123)
Toplam (5.420) (4.703) - (10.123)
Net Deger 4.394 6.051
Maddi Olmayan Duran .
varhklar 01.01.2015 Girisler Cikislar 31.12.2015
Haklar 1.664 8.150 - 9.814
Toplam 1.664 8.150 - 9.814
Birikmis Amortismanlar 01.01.2015 Amorthsirg::: Cikislar 31.12.2015
Haklar (277) (5.143) - (5.420)
Toplam (277) (5.143) - (5.420)
Net Deger 1.387 4.394
14. Satis Amach Siniflandirilan Duran Varhklar

31.12.2016 31.12.2015
Senkron Plastik Insaat Tekstil San. Tic. A.S. - 1.347.712
Toplam - 1.347.712

Sirket, 10.08.2016 tarihinde satis amach raporlanan duran varlii Senkron Plastik Insaat
Tekstil San. ve Tic. A.S. 15.000 adet hisse karsiligi %20 istirak payini Elit Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Mdasavirlik A.S.’nin 09.08.2016 tarihli 2016-01 sayili dederleme raporuna
istinaden, ekspertiz dederi 2.000.000 TL olan Megacenter is Merkezi 42715 Ada 3 Parsel 4
No'lu bagimsiz béliumdeki gayrimenkulun Sirket’e devri karsiliginda satmistir. Devir bedelinin
KDV'sinden oncelikle leasing kira taksitleri, tapu masraflarnn ve harcglarin Sirket tarafindan
ddenerek bakiye kismin Senkron Plastik ingaat Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.'ye 6denmesine
karar verilmistir. Satilan gayrimenkulde imalat faaliyetlerini strdirmekte olan Senkron Plastik
Insaat Tekstil San. ve Tic. A.S. kira ddemeksizin 01.10.2017 tarihine kadar faaliyetlerine
devam edecektir.

15. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukiimliiliikler

Davalar ve Karsiliklar;

Cari dénem itibariyle Grup tarafindan acilmis ve devam eden toplam 7.569.025 TL tutarinda 62
adet dava ve icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 39 adet, 6.772.482 TL). Grup aleyhine
toplam 1.629.872 TL ve 120.000 Dolar tutarinda 17 adet dava ve icra takibi bulunmaktadir. Ayrica
Grup aleyhine 352.294 TL'lik nefaset kesintisi yontinde bilirkisi raporu bulunmaktadir. (31 Aralik
2015: 1.001.000 TL'lik ve 120.000 Dolar'hk dava ve icra takibi, 472.392 TL'lik nefaset
kesintisi)(Dava ve icra tutarlari ile sayilarinin bir kisminin iginde ayni konuda hem icra takibi
dosyasl, hem de dava dosyasi agik oldugu igin her ikisi de yer almaktadir).

Grup toplam 36.148.017 TL tutarindaki stpheli alacaginin 25.603.619 TL’ sine karsilik ayirmistir
(32.12.2015; 33.894.359 TL sipheli alacagin 13.798.207 TL'sine karsilik ayrnlmistir). Ilgili alacak
detayl Not-7' de yer almakla birlikte, elde bulunan teminatlar ve tahsili kuvvetle muhtemel
goraldigu icin tamamina karsilik ayrilmamistir.

Grup eski muhasebe muduri aleyhine alacak davasi acgilmis ve savciliga sug duyurusunda
bulunulmustur. (Not - 34).
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Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2016 31.12.2015
Dava karsilidi - 15.000
Toplam - 15.000

2015 yilinda dava karsiligi ayrilan tutar cari donemde, sirketin s6z konusu davanin tarafi
olmadidi icin, iptal edilmistir.

Grup’un istiraki olan Ostim Gayrimenkul Danismanlik ve Isletme A.S. 6736 sayili baz
alacaklarinin yeniden yapilandirilmasi yasasindan faydalanarak ylUkumlalaga kendisinde
olmayan alacak ve borglarini yeniden dizenlemistir. Bu durumda sirket igin ayrilan karsiliklar

bu dénemde iptal edilmistir. 31.12.2015 karsilik tutari 407.171 TL'dir. (Not-7/Not-15)

Kosullu YUukdmlultkler;

Verilen TRi'ler:

(31.12.2015: 28.000.000 TL ipotek).
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31.12.2016
Tura Verildigi Yer TL USD AVRO Toplam TL

Kargihigi
Ipotek Bankalara 189.290.000 2.500.000 40.410.000 348.005.059
'\S/'::ezf‘m Bankalara - 50.000.000  3.000.000 187.089.700
Temlik Bankalara 100.000.000 - - 100.000.000
Teminat Saticilara 975.000 1.000 - 978.519
Mektubu
Kefalet Saticilara 2.040.857 33.556 - 2.158.949
Kefalet Bankalara (OFIM) 50.000.000 - 27.000.000 150.167.300
Kefalet Bankalara 5.000.000 - - 5.000.000
Rehin Bankalara 69.010 - - 69.010
Toplam 793.468.537
31.12.2015

Toplam TL

Tard Verildigi Yer TL UsD AVRO Kargihgi

Ipotek Bankalara 189.290.000 2.500.000 40.410.000 324.965.816
Munzam Senet Bankalara - 50.000.000 3.000.000 154.912.800
Teminat Mektubu  Saticilara 975.000 1.000 - 977.908
Kefalet Saticilara 2.043.467 169.196 - 2.535.421
Kefalet Bankalara (OFIM) 50.000.000 - 27.000.000 135.795.200
Kefalet Bankalara 3.914.070 - - 3.914.070
Rehin Bankalara 69.010 - - 69.010
Toplam 623.170.225
Kosullu Varliklar;
Alinan TRI'ler:
Turd Alindig1 Yer 31.12.2016 31.12.2015
Cek/Senet Muisteri 23.389.889 23.310.000
Toplam 23.389.889 23.310.000
Grup lehine ortaklar tarafindan 28.000.000 TL ve tutarinda ipotek bankalara verilmistir.
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16. Taahhutler

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 31.12.2016 31.12.2015
?ﬁt;(r?ndl Tlzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam 636.142 288 480.925.534
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari 150.396.304 136.024.204
C. Olagdan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam - -
Tutar* _

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari 6.929.945 6.220.487
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Dider Sirketleri Lehine } _
Vermis Oldugu TR'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 6.929.945 6.220.487
Toplam 793.468.537 623.170.225
Cari donem verilen kefaletlerin 150.167.300 TL'si Ofim A.S icin verilen kefaletlerden

olusmaktadir. (31.12.2015: 136.024.2014 TL).”Ostim Prestij” arsasi lUzerinde 50.000.00 TL
tutarinda ipotek ve 100.000.000 TL tutarinda temlik mevcuttur.(31.12.2015: 50.000.000 TL

ipotek).

17. Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 31.12.2016 31.12.2015
Kidem tazminati karsiligi 189.838 113.950
Toplam 189.838 113.950

Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi doldurdugunda isten
ayrilacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin emekli olacadi
tarihe kadar yillik %10 oraninda calisanlarin (cretine yapilacak zam) artacagini varsayar.
Boylece emekli oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun
kismini bulur. Bu tutarda %10 oraninda, emekliligine kalan slireye uygun sekilde iskontoya tabi
tutularak net buglinki dederi bulunur. Kidem tazminati tavani 4.426,16 TL'dir.

Kidem tazminati yikimluligunin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asadidaki gibidir;

31.12.2016 31.12.2015
K: 20yil, E: 25 K: 20yil, E: 25
Calisma suresi yil yil
Zam orani 10% 10%
Kidem tazminati almadan ayrilma orani 53% 59%
Iskonto Orani 10% 10%
Kidem tazminatinda donem ici hareketler asagidaki gibidir;
Kidem Tazminati Karsiligi 31.12.2016 31.12.2015
Dénembasi 113.950 60.446
Odemeler/iptaller 27.832 (15.039)
Faiz maliyeti 10.537 10.561
Cari hizmet maliyeti 43.228 85.316
Aktlueryal kazanc / zararlar 49.955 (27.334)
DO6nem sonu 245.502 113.950
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18. Pesin Odenmis Giderler, Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar

Pesin Odenmis Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Verilen siparis avanslari 813.940 1.208.064
Gelecek aylara ait giderler 456.419 128.275
Toplam 1.270.359 1.336.339
Cari D6nem Vergisi ile ilgili Varhiklar 31.12.2016 31.12.2015
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Kisa vadeli) 20.355 3.001
Toplam 20.355 3.001
19. Diger Donen Varliklar, Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger Donen Varlhklar 31.12.2016 31.12.2015
Devreden KDV 1.387.056 2.392.907
Diger Katma Deger Vergisi - -
Is avanslari 19.215 9.524
Personel avanslari 70.945 58.714
Toplam 1.477.216 2.461.145
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve fonlar 192.222 178.420
V_a_ld_(_a5| gecmis ert.taks.vergi ve diger 450.199 19.647
yukuamldlukler

Odenecek diger yukiumlultkler 415

Gelecek aylara ait gelirler 285.714 337.152
Gider tahakkuklari - 7.852
Toplam 928.550 543.071
20. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 31.12.2016 31.12.2015
Borclar

Personele borclar 388.012 326.945
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 64.777 86.388
Toplam 452.789 413.333
21. Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Alinan siparis avanslar (*) 31.724.522 3.220.340
Toplam 31.724.522 3.220.340

*Cari ddonemde alinan siparis avanslarinin 28.402.920 TL'si Ostim Prestij kapsaminda alinan
avanslardan olusmaktadir. (31.12.2015: VYurtdisi projeler igin verilen siparis avanslarindan
meydana gelmektedir).

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Gelecek yillara ait gelirler* 1.619.048 1.904.762
Toplam 1.619.048 1.904.762

*Opet'e kiralanan akaryakit istasyonu igin yapilan kira gelir tahakkukundan olusmaktadir.
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22. Ozkaynaklar

Sermaye;
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Pay Sermaye Pay Sermaye
Ortagin Adi Soyadi/Unvani Grubu Orani Grubu Orani
(%) Tutan (TL) (%) Tutarn (TL)
Ostim Ortadogu Sanayi ve Ticaret A 2,50 675.000 A 2,50 450.000
Merkezi Arastirma Gelistirme Egitim
Kalkinma ve Dayanisma Vakfi (Ostim B 18,29 4.937.216 B 21,19 3.815.181
Vakfi)
Ostim Proje Gelisim Egitim ve A 2,50 675.000 A 2,50 450.000
Danismanhk Hizmetleri A.S. B 21,85 5.899.150 B 21,85 3.932.767
Dider A 5,00 1.350.000 A 5,00 900.000
'ger B 49,86 13.463.634 B 46,96  8.452.052
A 10,00 2.700.000 A 10,00 1.800.000
Toplam B 90,00 24.300.000 B 90,00 16.200.000
100,00 27.000.000 100,00 18.000.000

(*)Sermayenin %5’ inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir. Borsa’da islem
goren paylara sahip olan ortak sayisi 1721, henlz paylar kaydilesmemis ortak sayisi 257
olmak Uzere toplam ortak sayisi 1978 kisidir.

Sirket’'in kayith sermaye tavani 50.000.000 TL olup, her biri 1 TL'den hamiline vyazil
50.000.000 adet paya boélinmiustir. Sirketin gikarilmis sermayesi ise 27.000.000 TL'dir.
Sirketin gikarilmis sermayesi paylari her biri 1 Tirk Lirasi dederinde 27.000.000 adet paya
bélinmuistir. Sirketin cikarilmis sermayesi 2.700.000 adet hamiline yazii A Grubu ve
24.300.000 adet hamiline yazilh B Grubu paydan olusmaktadir.

Sirket Ana s6zlesmesinin 11. maddesi geredi; Olagan ve Olaganistlu Genel Kurul toplantilarinda
A Grubu pay sahiplerinin bir hisseye karsilik 15 (on bes) oy, B Grubu pay sahiplerinin ise bir
hisseye karsilik 1 (bir) oy hakki bulunmaktadir. A Grubu hisselerin oy kullanimindaki imtiyazi
her bir gercek ve tizel kisi pay sahibinin sadece A grubu hisse toplaminin %40'ina kadar
gecerlidir. Bundan fazla A Grubu hisseye sahip olunmasi halinde fazla hisseler igin imtiyaz
yoktur; her bir hissenin 1 (Bir) oy hakki vardir.

Ana s6zlesmenin 8. maddesine gore, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan en az 5 (bes) en
cok 7 (yedi) Uye olacak sekilde, en cok 3 yil igin secilebilirler.

Maddi duran varlik deder artis fonu ise cari donemde yapilan Ofim binasi dederlemesinden
Ostim Yatirim, Ostim Gayrimenkul ve Ofim A.S’ nin faaliyet gosterdikleri ofislerden ve istirak
olan Akasya Yatirrm’dan olusan ve Grup’un payini temsil eden tutardir.

Maddi Duran Varlik Dederleme Artislari;

31.12.2016 31.12.2015
Duran varlik degerleme artiglari 3.461.498 3.461.498
Ertelenen vergi etkisi (173.075) (173.075)
Toplam 3.288.423 3.288.423

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiiki, faiz maliyeti, cari dénem hizmet
maliyeti ve aktieryal kazang / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap
déneminde bilango da yer alan yukamldlagin doénem iginde kullaniminin maliyetidir ve
calismaya devam eden Kkisilere iliskin yUkumluligin doénem basindaki tutarinin, o vyilda
kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutaridir. Cari dénem hizmet maliyeti ise icinde bulunulan
hesap doneminde calisanlarin galismalari karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin
6denecedi doénemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilanco gilnine
getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktlieryal kazang ve kayiplari
yansitir. AktUeryal kazang / zararlar 6zkaynaklarda, faiz maliyeti ve cari dénem hizmet maliyeti
ise kapsamli gelir tablosunda gdsterilir.
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Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazang/Kayiplari (Aktiieryal Kazang/Kayip);

31.12.2016 31.12.2015
Aktileryal kazang kayip (48.513) (40.881)
Ertelenen Vergi (401) 8.178
Toplam (48.914) (32.703)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler;

31.12.2016 31.12.2015
Yasal yedekler 800.362 820.757
Gayrimenkul satis kazanci istisnasi* - 5.738.207
Istirak satis kazanci * - 3.260.499
Toplam 800.362 9.819.463

(*) Sirket cari donemde gayrimenkul satis kazanci istisnasi ve istirak satis kazanci istisnasi
tutarlarinin toplami olan 8.998.706 TL'yi sermayeye ilave etmistir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedek akceler, iki asamali olarak ayrilmaktadir. Birinci
asama yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin ylizde 20’sine ulasincaya kadar yasal dénem
karinin yizde 5'i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci asama yasal yedek akgeler, SPK
dizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket sermayesinin ylizde 5ini asan
tim nakit kar payr dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildidi
durumlarda ise Sirket sermayesinin ylizde 5’ini asan tium nakit kar payl dagitimlarinin 1/11'i
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin ylzde 50'sini
asmadigi slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin

karsilanmasinda kullanilabilirler.

- 31.12.2016 31.12.2015
Gecmis Yil Karlari
Olaganustu yedekler 39.779 41.072
Gecmis yil kar / zararlari 53.057.912 39.494.168
Toplam 53.097.691 39.535.240
Kontrol Gucu Olmayan Paylar 31.12.2016 31.12.2015
Sermayedeki azinlik payi 1.550.527 1.550.527
gaeglr::? yil kar/zararlarindaki azinhk (1.819.706) (1.676.117)
Doénem kar / zararindaki azinlik payi (84.333) (136.974)
Toplam (353.512) (262.564)
23. Satiglar ve Satiglarin Maliyeti
Hesap Adi 01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015

Yurtici Satislar 5.097.944 2.618.423
Yurtdisi Satislar 4.236.411 3.771.632
Gayrimenkul Kiralari ve Kira Paylari 6.854.205 6.253.981
Diger Gelirler 378.892 2.480.710
Satistan Iadeler (-) (46.106) (239.142)
Diger Indirimler (-) - (4.027)
Toplam 16.521.346 14.881.577
Satilan Ticari Mallar Maliyeti(-) (3.741.074) (3.665.481)
Satilan Hizmet Maliyeti(-) (3.605.061) (4.477.395)
Satilan Mamul Maliyeti (-) (2.334.460) (1.955.249)
Diger Satiglarin Maliyeti(-) - (400.394)
Toplam (9.680.595) (10.498.519)
Brut Kar/Zarar 6.840.751 4.383.058

30



Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve isletme A.S.
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

24. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

.. . . . 01.01.2016 01.01.2015
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Genel Yonetim Giderleri (2.150.233) (2.114.593)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (3.833.750) (2.382.770)
Toplam (5.983.983) (4.497.363)
" . . . 01.01.2016 01.01.2015
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Personel giderleri (1.794.477) (1.742.108)
Amortisman giderleri (6.569) (11.088)
Mahkeme, noter,harg,vergi vb. giderleri (127.262) (78.655)
Danismanlhk vb. giderleri (76.810) (151.239)
Posta, telefon, haberlesme, internet vb.
giderleri (16.818) (30.110)
Yemek,elektrik,isinma,kira vb. giderleri (22.576) (24.175)
Diger giderler (105.720) (77.218)
Toplam (2.150.233) (2.114.593)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri gig;;gi‘g gig;ggig
Amortisman giderleri (195.022) (445.010)
Personel giderleri (434.233) (338.431)
Buro giderleri (87.660) (29.214)
Vergi, resim, harg, sigorta giderleri (143.918) (557.670)
Aidat, kira vb. giderler (454.768) -
Danismanlik, noter, mahkeme giderleri (260.512) (151.450)
Dig ticaret, fuar giderleri (69.699) (13.790)
Gayrimenkul, bakim, onarim giderleri (61.315) (153.108)
Kargo, nakliye, reklam giderleri (44.560) (162.539)
Proje vb. giderler 405.216 (354.762)
Diger giderler (234.183) (176.796)
Toplam (1.580.654) (2.382.770)
25. Diger Gelirler
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Konusu Kalmayan Karsiliklar 388.107 -
Istirak Satis Kari 325.100 -
Sabit Kiymet Satis Kari - 563.031
Sigorta Tazminat Geliri 344.235 163.203
Muhtelif Gelir ve Karlar 149.906 975.728
Toplam 1.207.348 1.701.962
26. Diger Giderler
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Karsilik Giderleri (12.322.514) (553.158)
Demirbas Satis Zarari - (454.517)
6736 Sayili Kanun Gelir/Gideri (248.403) -
Aidat, Ceza vb. Giderler (47.329) -
Muhtelif Giderler (26.127) (56.245)
Toplam (12.644.373) (1.063.920)
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27. Yatirinm Faaliyetlerinden Gelirler-Giderler

. . - . 01.01.2016 01.01.2015
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler-Giderler 31.12 2016 31.12. 2015
Yatirim Amacli Gayrimenkuller Dederleme Artislari 41.482.416 33.303.919
Toplam 41.482.416 33.303.919

Ostim Prestij projesi kapsaminda Uzerinde insaat isj baslayan arsa SPK lisansli bagdimsiz
gayrimenkul dederleme sjrketi Vakif Gayrimenkul Dederleme  Musavirlik  A.S.’nin
hazirladigi 04.03.2016 tarihli  rapora istinaden dederlemeye tabi tutmustur. Yapilan
dederlemede, arsa dederinin en son finansal tablolardaki dederine gore 41.482.416 TL fazla oldugu
takdir edilmistir. (31.12.2015: ile SPK lisansli badgimsiz gayrimenkul dederleme sjrketi ABC
Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S.'nin hazirladigi 10.03.2014 tarihli raporlara istinaden
dederlemeye tabi tutmustur)

28. Finansal Gelirler

01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015
Faiz Gelirleri 136.426 16.244
Kambiyo Karlari 3.042.468 4.042.179
Menkul Kiymet Satis Kari - 376
Reeskont Faiz Gelirleri 454.947 727.703
Toplam 3.633.841 4.786.502
29. Finansal Giderler

01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Borglanma Gideri (10.124.793) (10.256.579)
Kambiyo Zararlari (11.293.473) (9.149.486)
Reeskont Faiz (598.200) (515.759)
Giderleri
Toplam (22.016.466) (19.921.824)

30. Vergi Geliri / Gideri

Kurumlar vergisi:

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geredince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak
yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar vergisi orani % 20'dir.

Temettl daditimlart Gzerinde stopaj yukUmltaligd olup, bu stopaj yukimliliglu temettl
6demesinin yapildigi donemde tahakkuk edilir. Tlrkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temetti 6demeleri yizde 15 oraninda stopaja tabidir. Dar miukellef kurumlara ve
gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z 6niinde bulundurulur.
Gecmis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla
stopaj vergisine tabi degildir

Transfer fiyatlandirmasina iliskin hiktmler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13idnci maddesinde,
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla gizlenmis kar dagitimi” basligi altinda belirtilmistir. 18 Kasim
2007 tarihli, transfer yoluyla gizlenmis kar dagitimina iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili
hiktmler icerir. Eger bir vergi yukumlusi iliskili kuruluglarla mal ya da hizmet alim satiminda
bulunursa ve fiyatlar her iki tarafin da badimsiz oldudu ve birbirlerine hakim durumda
olmadiklari bir sekilde belirlenmiyorsa, ilgili karlarin gizli bir bicgimde transfer fiyatlandirmasiyla
dagitildigi varsayilmaktadir. Bu tur gizli kar dagitimlari, kurumlar vergisi hesaplamasinda
vergiden dusldlememektedir.
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Tark vergi mevzuatina gbére mali

mahsup edilemez.

zararlar,

gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastiriimak lGzere bes yil sire ile tasinabilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay! takip eden doért ay
icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap dénemini takip eden bes yil
slresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve

bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Donem vergi gelir/gideri asagidaki gibidir:

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Ertelenen vergi geliri / gideri (4.853.766) (5.237.063)
Net (4.853.766) (5.237.063)
Ertelenen Verqgi 31.12.2016
Gegici Farklarin Kaynagi o Ertelenen Ertelenen
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler Gecicl Farklar Vergi Varhd: veral

Duran Varliklarin Kayitl Dederleri ile Vergi

Yiikiimliliigii

Dederleri Arasindaki Farklar 2.506.112 538.904 )
Dava ve Sipheli Alacak Karsiliklari 22.797.888 4.559.578 -
Kidem Tazminati Karsiligi (K/Z) 231.742 20.007 26.342
Alacak Reeskontu 366.813 73.362 -
Bor¢ Reeskontu 123.729 0 24.746
Kur Farklari ve Faiz Tahakkuklari 613.252 122.650 -
Mali Zararin Tasarruf Etkisi 2.569.314 513.863 -
Avans Duzeltmeleri 271.454 54.291 -
Diger Duzeltmeler (1.981.830) 396.366 -
Toplam 6.279.020 51.088
a.Net Ertelenen Vergi

Varhgi/ Yiikiimliligii (K/Z) 6.227.933
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen

Yatirnm Amacli Gayrimenkul Dederlemesi 145.134.922 - 29.026.984
Arsa ve Bina Degerlemesi 3.461.498 - 173.075
Makine Tesis Cihaz Dederlemesi - - -
Aktileryal Kazang/Kayip (57.545) 16.633 -
Toplam 16.633 29.200.059

b.Net Ertelenen Vergi
Varhgi/Yikiimliliigii (Ozkaynaklar)

(29.183.426)

Ertelenen Vergi Varligi/Yiikiimliiliigu
(Net) (a+b)

(22.955.493)
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Ertelenen Verqgi 31.12.2015

Gegici Farklarin Kaynagi . Ertelenen Ertelenen
Leglel Verqi Veraqi
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler Farklar ~eral Lo ~erdl
Varhai Yiikiimluliigi
Duran Var_llklarm Kayith Degerleri ile Vergi Degerleri 3.064.968 _ (612.994)
Arasindaki Farklar
Dava ve Slpheli Alacak Karsiliklari 11.033.865 2.206.773 -
Kidem Tazminati Karsiligi (K/Z) 121.540 24.308 -
Alacak Reeskontu 354.658 70.932 -
Bor¢ Reeskontu 254.827 - (50.965)
Kur Farklari ve Faiz Tahakkuklari 1.103.552 220.710 -
Mali Zararin Tasarruf Etkisi 1.584.213 316.843 -
Avans Duzeltmeleri 200.834 40.167 -
Diger Duzeltmeler 2.041.348 408.270 -
Toplam 3.680.593 (1.056.550)
a.Net Ertelenen Vergi Varhgi/Yikiimliilagii (K/Z) 2.624.043
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen
Yatinm Amach Gayrimenkul Dederlemesi 102.807.615 - (20.561.523)
Arsa ve Bina Dederlemesi 3.461.498 - (173.075)
Makine Tesis Cihaz Dederlemesi - - -
Aktleryal Kazanc/Kayip 7.590 4.491 -
Toplam 4.491 (20.734.598)
b.Net Ertelenen Vergi Varhigi/Yikimliliigii (Gzkaynaklar) (20.730.107)
a.Net Ertelenen Vergi Varhgi/Yikiimliiligii (K/Z) (18.106.065)
31. Hisse Basina Kar / Zarar
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
D6énem Kari / Zarari 8.578.330 13.427.624
Hisse Adedi 27.000.000 18.000.000
Toplam 0,32 0,75
32. lliskili Taraf Aciklamalari
C - . 01.01.2016 01.01.2015
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.12 2016 31.12 2015
Ostim Proje Gel. Egit.ve Dan. Hizm. A.S. - 141.680
Senkron Plastik Insaat Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - 22.166
Kaya Yatirnm Proje Insaat ve Gayrimenkul Hizmetleri A.S 105.898 -
Ostim Ortadodgu Sanayi ve Ticaret Merkezi Arastirma Gelistirme 24312 _
Egitim Kalkinma ve Dayanisma Vakfi ( Ostim Vakfi) ’
Ostim Teknopark Teknoloji Gelistirme Bdlgesi Yonetici AS 1.675 -
Kizilcahamam Akasya Yatinm Insaat Turizm A.S. 12.792 -
Toplam 144.677 163.846
C - 01.01.2016 01.01.2015
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Ostim Ortadodu Sanayi ve Ticaret Merkezi Arastirma Gelistirme Egitim 29 195 _
Kalkinma ve Dayanisma Vakfi ( Ostim Vakfi) ’
Senkron Plastik Insaat Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. - 12.771
Kizilcahamam Akasya Yatirim Insaat Turizm AS 1.500 27.506
Toplam 30.695 40.277
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iligkili Taraflara Borglar 31.12.2016 31.12.2015
Ticari Diger Ticari Diger
Ortaklara Borglar - 295.266 - 296.306
Ikmal Teknik San. ve Tic.A.S. 180.762 - - 3.585
Kizilcahamam Akasya Yatirim Insaat A.S. - 333.883 - 648.292
OSB Ostim Organize San.Bol.Mudurlugl 103.305 8.279 108.566 8.001
SS Ostim Kig.San.Sit.Yapi Koop. 901.347 - 1.195.068 193.625
gsstlm Radyo Televizyon Yayincilik Ticaret - 100.000 } 475.000
Tefirom Insaat Enerji Sanayi Ve Ticaret AS* - - 15.000.000 -
Toplam 1.185.414 737.428 16.303.634 1.624.809

(*)Misterek Yénetime tabi OFIM A.S.” de hisseler devralindigi icin cari dénemde Tefirom Insaat

iliskili taraflardan gikartiimistir.

fle oo . 01.01.2016 01.01.2015
Iliskili Taraflardan Gelirler 31.12 2016 31.12 2015
Senkron Plastik Insaat Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S* - 212.508
Kizilcahamam Akasya Yatirnim Insaat Turizm AS 10.841 -
Ostim Ortadogu Sanayi Arastirma Gelistirme Egitim Kalkinma

Dayanisma Vakfi 44.957 B
Ostim Teknopark Teknoloji Gelistirme Boélgesi Yonetici AS 16.882 -
SS Ostim Klglik Sanayi Sitesi Yapi Kooperatifi 15.881 -
ikmal Teknik San. ve Tic.A.S. 16.440 -
OSB Ostim Organize San.Bol.Mudurligu 24.551 44.327
TH Ostim Radyo Televizyon Yayincilik Ticaret A.S. 2.206 -
Toplam 131.758 256.835

*Senkron Plastik hisseleri cari ddnemde satildiktan sonra iliskili taraf listesinden gikariimistir.

fliskili Taraflara Giderler oS5 eore Py
Kizilcahamam Akasya Yatirim Insaat A.S. 79.118 -
Ikmal Teknik San. ve Tic.A.S. 6.578 8.269
Tefirom Insaat Enerji Sanayi Ve Ticaret AS - 127.267
Ostim Organize Sanayi Boélge Mudurltga 32.450 41.741
Toplam 118.146 177.277

Ust Yonetime Saglanan Faydalar

1 Ocak — 31 Aralik 2016 tarihleri arasi Ust dlizey ybdnetime 6denen Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 526.468 TL 'dir (1 Ocak -31 Aralik 2015: 485.718 TL). Bu tutar
sirketin yonetim kurulu Uyeleri, ig¢ denetci, genel mudir ve direktor’ e (gayrimenkul, idari

ve mali isler) net 6denen mali menfaatlerden olusmaktadir.
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33.

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi Riski; Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yonetimi, ticari alacaklarini gegmis tecriibeler ve cari
ekonomik durumu g6z 6nine alarak dederlendirmektedir. Sirket yénetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk 6ngérmemektedir.

Alacaklar
31.12.2016 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Diger
o : fliskili mevduat
Iliskili taraf | Diger taraf taraf Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B) 144.677| 33.184.470 30.695 206.268 1.542.935| 4.893
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustklugine ugramamis finansal 144.677| 33.184.470 30.695 206.268 1.542.935| 4.893
varliklarin net defter degeri
B. Deder dustkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri -] 10.544.398 - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) -| 36.148.017 - - - -
- Degder dustklugu (-) -1(25.603.619) - - - -
Alacaklar
31.12.2015 - Diger
Ticari alacaklar Diger Alacaklar J
] liskili Bankalardaki
Iligkili taraf | Diger taraf taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B) 163.846 29 413.969 40.277 417.807 565.456 )
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi _ _ ) ) ) )
A. Vadesi gecmemis ya da deder dusukligune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 163.846|  9.317.817|  40.277 424.430 565.456 | 19.385
B. Deger dlsikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri ) 20.096.152 ) ) ) )
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 33.894.359 - - - -

- Deder dusUklugu (-)

(13.798.207)
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Likidite Riski;

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukumliltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin
dastrtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doduran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ylkimlUltklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynadi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in cari ve 6nceki donem likidite riskini gdsteren tablo asadidadir.

31.12.2016
Sozlesme 5 yildan
.. Defter uyarinca nakit | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi .
Sozlesme uyarinca vadeler y . uzun | Vadesiz
Degeri cikislar toplami ) an amn %
EI+1+1TT+1VY)
Tarev Olmayan Finansal Yukumlulukler - -
Finansal borglar 109.132.515 121.130.458 15.299.832 27.232.424 78.598.202 - -
Finansal kiralama yukuamlulukleri 21.697 22.190 13.308 8.882 - -
Beklenen nakit 5 yildan
Beklenen vadeler gg;frri cikislar toplami 3 ayd(alr)l lasa 3_12(E:¥)aras' 1-5 (yll: Ia)raSI uzun | Vadesiz
EI+1+1TT+1VY) av)
Tarev Olmayan Finansal Yukumlultukler
Ticari borclar 26.282.701 26.406.430 10.221.016 16.185.414
Diger borglar 1.830.669 1.830.669 1.031.937 785.732 13.000
Donem kari vergi yukimluligu -
Borc karsiliklar - - -
Diger yuktumlultkler 928.550 928.550 192.637 735.913
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 189.837 189.837 189.837
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31.12.2015
Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan
Defter cikislar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri =1+1+11T+1V) ([ an 1)) (v Vadesiz
Tarev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Finansal borglar 113.655.107 124.484.379 10.105.751 37.278.488 77.110.140 - -
Finansal kiralama yukumlultkleri 69.015 89.000 15.704 47.111 26.185 - -
Beklenen nakit 5 yildan
Defter cikislar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi uzun
Beklenen vadeler Degeri =1+11+111+1V) (D) an (111) (v Vadesiz
Turev Olmayan Finansal Yukumlulukler
Ticari borglar 17.710.581 18.237.743 1.552.017 1.521.204 15.000.000
Diger borclar 3.899.830 3.899.830 3.606.288 293542
Donem kari vergi yukamlaligu - - - - - - -
Borg karsiliklari 15.000 15.000 15.000 - - -] 15.000
Diger yuktumlultkler 543.071 543.071 543.071 - - -] 543.071
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 113.950 113.950 - - - -1 113.950
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Kur Riski;
TL Karsihig:
Doviz Pozisyonu Tablosu -31.12.2016 (Fonksiyonel ABD Dolari Avro
para birimi)
1. Ticari Alacaklar 13.161.414 2.908.380 788.766
izhil:)arasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka hesaplari 489 863 136.252 > 794
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 1.172.288 331.921 1.130
4. Donen Varhklar (1+2+3) 14.823.565 3.376.553 792.690
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhliklar (4+8) 14.823.565 3.376.553 792.690
10. Ticari Borglar 400.107 59.175 51.715
11. Finansal YukUumlulukler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler 8.679 1.500 916
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimlalikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 408.786 60.675 52.631
14. Ticari Borglar 389.298 - 104.935
15. Finansal Yukamlalukler 69.375.130 - 18.700.000
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler - - -
16 b. Parasal Olmayan Dider YukUmlultkler - - -
17. Uzun Vadeli Yuokumlulikler (14+15+16) 69.764.428 - 18.804.935
18. Toplam Yukumludlukler (13+17) 70.173.214 60.675 18.857.566
19. Bilanco DisiI Doviz Cinsinden Tiirev Aracglarin ) _ _
Net Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilangco Dis1 Doviz Cinsinden ) _ _
Turev Urinlerin Tutar
19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Doviz ) _ _
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan
20. Net Yabanci Para Varhk /(Yikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (55.349.649) 3.315.877 | (18.064.876)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yukimluluk) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11- (56.521.937) 2.983.956 | (18.066.006)

12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal
Aracglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yukumluluklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

25. Ihracat

26. ithalat
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TL Karsihigi
Doviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2015 (Fonksiyonel ABD Dolari Avro

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 10.184.335 2.693.434 740.466
izhil:)arasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka hesaplari 8218 _ > 586
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - _ _
3. Diger 2.287.427 331.474 416.551
4. Donen Varhklar (1+2+3) 12.479.980 3.024.908 1.159.604
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varlklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 2.908 1.000 -
8. Duran Varhliklar (5+6+7) 2.908 1.000 -
9. Toplam Varhliklar (4+8) 12.482.887 3.025.908 1.159.604
10. Ticari Borglar 165.735 57.000 -
11. Finansal YukumlulUkler 34.073.447 1.530.000 9.323.017
12a. Parasal Olan Diger Yuktumlultkler 70.898 5.516 17.265
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 34.310.079 1.592.516 9.340.282
14. Ticari Borglar 333.441 - 104.935
15. Finansal YukumlulUkler 31.776.000 - 10.000.000
16 a. Parasal Olan Diger Yikumlultkler 70.898 5.516 17.265
16 b. Parasal Olmayan Diger Yikumlilikler - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlulukler (14+15+16) 32.180.339 5.516 10.122.200
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 66.490.419 1.598.032 19.462.482
19. Bilanco DisiI Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin - - -
Net Varhik / (Yiikimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karaktgrli Bilango Disi Doviz - - -
Cinsinden Turev Urudnlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Doviz - - -
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan
gg;::;g:j'g’_’f;i‘;‘)var"k /(Yukumliluk) (54.007.531) | 1.427.876| (18.302.878)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yukumliluk) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11- (56.297.866) 1.095.403 | (18.719.429)

12a-14-15-16a)

22. D6viz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yukumluluklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

25. Ihracat

26. Ithalat

40




Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve isletme A.S.
30 Eylul 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolari Agiklayici Dipnotlar
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL”) Olarak Ifade Edilmistir)

Duyarhhk Analizi;

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Turk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deder

kaybetmesi ve % 10 deder kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlar olmak Uzere tum
degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile yapilmistir.
31.12.2016 Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin deger
deder kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimlaligu 1.166.924 (1.166.924)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.166.924 (1.166.924)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlaltga (6.701.888) 6.701.888
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (6.701.888) 6.701.888
TOPLAM (3+6) (5.534.965) 5.534.965
31.12.2015 Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin deger
deder kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yukimltligu 415.169 (415.169)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 415.169 (415.169)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikamlaltgu (5.815.922) 5.815.922
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (5.815.922) 5.815.922
TOPLAM (3+6) (5.400.753) 5.400.753

Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini

sadlayabilmektir.

Grup sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye

bélinmesiyle bulunur. Net borg,

nakit ve nakit benzeri

dederlerin toplam yukamlalik

tutarindan distlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile

net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015
Toplam Yukumlaltkler 196.502.882 160.543.876
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.547.828 584.841
Net borg 194.955.054 159.959.035
Toplam Ozsermaye 96.821.964 87.858.898
Toplam Sermaye 291.777.018 247.817.933
Net borg¢/toplam sermaye orani 67% 65%0
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01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
Doénen Varliklar 117.976.494 37.355.305
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 99.066.264 66.955.706
Cari Oran 1,19 0,56

34. Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir Ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Grup Yonetimi, Sirket’'in eski muhasebe mudUrinin sirkette goérev aldigi donemlerde ( 2003-
23 Adustos 2013 ) kendi ve esinin sahsi hesaplarina para aktardidini tespit etmistir. Sahis
aleyhine savciliga sug duyurusunda bulunulmustur. Olayla ilgili hukuki siireg devam etmektedir.

Borglarin tazmini amaciyla Ankara ili, Yenimahalle Ilgesinde iki adet diikkan ve bir adet mesken
niteligindeki gayrimenkuller, Sirket Yonetim Kurulunun 13 Aralik 2013 tarih, 2013-105 sayil
karari ile bedel 6édenmeksizin devralinmistir. Bu tarihten sonra bir adet dukkan niteliginde
gayrimenkul bedel 6édenmeksizin devralinmistir.

Ostim Endustriyel Yatinmlar ve Isletme A.S.’nin kayiplarinin tazmin edilmesi icin alinan
gayrimenkullerden iki adedinin satigi gergeklestirilmistir. Bu siuiregte alinan varliklara iliskin bilgi
asadidaki gibidir;

Nakit ve Cek Tahsilati 610.000 610.000
Milkiyeti Alinan Gayrimenkuller * 1.200.00 1.200.00
Gayrimenkul Satisindan yapilan tahsilat (KDV

haric) 585.148 585.148
Toplam 2.395.148 2.395.148

(*) Gayrimenkul Degerleme sirketi tarafindan KDV haric tespit edilen degerlerdir.

Ayrica 2.350.000 TL tutarinda c¢ek alinmis ancak bu cekler karsiliksiz ¢ikmistir, 05.01.2017
tarihinde 1.500.000 TL’'lik ¢ek idari ve adli sireglerin aksamamasi igin iade edilmistir. Kalan
850.000 TL tutarinda gekler igin hukuki ve idari siireg devam etmektedir.

35. Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket Yonetim Kurulu, 24.01.2017 tarihli 2017/02 sayih toplantisinda SPK'nin Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi (II-18.1)'nin 5.Maddesine gore Kayitli Sermaye Tavaninin 50.000.000 TL'den
135.000.000 TL'ye gikarilmasi igin esas sOzlesme tadiline gitmis ve yapilacak ilk genel kurulda
ortaklarin onayina sunulmak ve gerekli islemlerin yapilmasi icin genel midurltigu yetki vermistir.

Sirket Yonetim Kurulu, 24.01.2017 tarihli ayni toplantisinda SPK’nin Borglanma Araglar Tebligi (II-
31.1)'nin 5. maddesine gore sirketin Tahvil ve diger menkul kiymetlerin ihrag edilebilmesi icin esas
sbzlesmeye “Sermaye Piyasasi Araclari Tahvil ve Diger Menkul Kiymetlerin Ihraci” baslikli bir
madde eklenmesi ve yapilacak ilk genel kurulda ortaklarin onayina sunulmak ve gerekli islemlerin
yapilmasi igin genel mudurlige yetki vermistir.
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