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OSTiM ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE iSLETME A.S
01 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Ostim Endustriyel Yatirimlar ve isletme A.S.

Yoénetim Kurulu'na

Giris
Ostim Endiistriyel Yatinmlar ve isletme A.S.'nin ("Grup”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona eren déneme ait konsolide kapsamli gelir tablosunu,

konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

isletme y&netimi finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina goére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan 6nemli
yanlishklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorlis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercedi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi
saglamak uzere planlanarak ydrutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak tzere 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz
onlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica isletme yodnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, goérisimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Sunurle Olumlu Sonucun Dayanagi

Grup’un 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlari tarafimizca denetlenmemistir. (Not-9)

Sumurlt Olumlu Sonug

Onceki paragrafta aciklanan hususlar disinda, Gériisiimiize gére, ilisikteki finansal tablolar, Ostim
Endistriyel Yatinmlar ve isletme A.S'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren doneme ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, KGK tarafindan yayimlanan
Tlrkiye Muhasebe Standartlari ¢ercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Dikkat Cekilen Hususlar

Tarafimizca verilen sinirli olumlu goérisi degistirmemekle birlikte asagidaki hususlara dikkat cekmek
isteriz;

Grup eski muhasebe mudiri aleyhine 6.780.140 TL tutarinda dava aciimistir. Dava detaylari Not-14’
de agiklanmistir.

Grup sUpheli alacaklarin tamami icin karsilik ayirmamistir. (Not-7/ Not-14)

Grup'un ticari alacaklarina saglanan mutabakat orani %48'dir.(Not-7)

Grup “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardi
cercevesinde 31.12.2013 hesap ddnemine ait finansal tablolarini yeniden dizenlemistir. Detaylar not 2.2'de
aciklanmistir.

Diger Hususlar

31 Aralik 2013 tarihli Sirket konsolide finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim
firmasi tarafindan yapilmis ve 18 Mart 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda sinirli olumlu goris
verilmistir.

11.03.2015, Ankara
REFERANS BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.

Ozgiir ineci

Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Ostim Endstriyel Yatinmlar ve isletme A.S.'nin
01 Ocak — 31 Aralik 2014 Dénemi Konsolide Bilangosu
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR
Do6nen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

- lliskili Taraf

- Diger

Diger Alacaklar

- lliskili Taraf

- Diger

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle llgili Varhklar
Diger Dénen Varliklar

- Diger

Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

- lliskili Taraf

- Diger

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

- Diger Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Toplam Varliklar

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar

- lliskili Taraf

- Diger

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

- lliskili Taraf

- Diger

Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Diger Kisa Vadeli Karstliklar

Diger Kisa Vadeli Yakumltltkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Borglar

- lliskili Taraf

- Diger

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukamlilaga

Diger Uzun Vadeli Yaktumlultkler

Ozkaynaklar

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler

- Tamumlanmus Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazang / (Kaywplary)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis VYillar Kar / Zararlari

Net Dénem Kari / Zarar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar

* Yeniden diizenleme icin Not 2.2'ye bakiniz
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Denetimden Yeniden Yeniden
gecmis dizenlenmis* dizenlenmis*
Dipnot No 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
68.433.643 80.600.893 94.219.390
[4] 1.556.336 768.425 1.031.120
61.378.335 71.401.426 84.780.911
[27] 33427441 32.308.760 4.699.380
[71 27.950.894 39.092.666 80.081.531
1.610.416 4.339.151 1.639.187
[27] 96415 49.629 0
[8] 1.514.001 4.289.522 1.639.187
[9] 1.622.031 1.724.163 939.502
[17] 1.105.020 676.345 738.763
[17] 266.463 166.896 164.234
[17] 895.042 1.524.487 4.925.673
895.042 1.524.487 4.925.673
127.081.306 133.419.642 135.085.594
[5] 0 30.796 30.796
3.599.575 3.590.994 2.647
[27] 3.596.400 3.588.004 0
[8] 3.175 2.990 2.647
[10] 10.796.416 10.095.791 4.777.400
[11] 111.919.463 118.797.429 128.735.858
[12] 764.465 904.632 1.513.727
764.465 904.632 1513.727
[13] 1.387 0 0
1.387 0 0
0
195.514.949 214.020.535 229.304.984
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
29.220.655 32.498.940 25.823.593
[6] 2.214.560 14.917.674 4.491.788
[6] 16.817.261 7.962.554 0
5.115.554 7.249.416 18.399.760
[27] 3.127.636 2.050.752 1.572.778
[71 1.987.918 5.198.664 16.826.982
[17] 182.116 205.344 107.639
2.256.720 1.476.992 2.333.181
[27] 245.304 307.193 1.973.861
[8] 2011416 1.169.799 419.320
[17] 2.225.812 245.047 491.225
[13] 15.000 84.665 0
15.000 84.665 0
[17] 393.632 357.248 0
97.186.628 115.905.328 138.067.107
[6] 26.884.978 37.344.383 118.500.387
55.024.604 59.477.566 0
[27] 55.024.604 59.429.057 0
[8] 0 48.509 0
[16] 2.190.476 2.515.570 3.199.969
60.446 41.393 162.905
[16] 60.446 41.393 162.905
[25] 13.026.124 15.326.416 15.003.846
[17] 0 1.200.000 1.200.000
69.107.666 65.616.267 65.414.284
[18] 69.358.684 65.903.446 65.711.008
18.000.000 18.000.000 18.000.000
-46.226 15.875 0
-46.226 15.875 0
9.799.068 9.799.068 6.538.569
38.088.503 43.205.630 36.662.805
3.517.339 -5.117.127 4.509.634
[18] -251.018 -287.179 -296.724
195.514.949 214.020.535 229.304.984




Ostim Endstriyel Yatinmlar ve isletme A.S.'nin
01 Ocak — 31 Aralik 2014 Dénemi Konsolide Kar veya Zarar Tablosu ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zarar Tablosu

Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar (Zarar)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Esas Faaliyet Kari (Zarari)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/ Zararlarindaki Paylar

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari (Zarari)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri)
Dénemin Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

Donem Net Kari (Zaran)

Hisse Basina Kazang
Ddénem Kar / Zararinin Dagilhmi

Kontrol Glicti Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylart

Kar veya Zarar Tablosu ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Donem Net Kari (Zaran)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir
Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/Gideri

Diger Kapsamli Gelir (Vergi Sonrasi)

Toplam Kapsamh Gelir

(*) Yeniden diizenleme icin Not 2.2' ye bakiniz

Sayfa 5/ 44

Denetimden Yeniden

gegmis dizenlenmis*
Dipnot 01.01.2014 01.01.2013
No 31.12.2014 31.12.2013
[19] 20.002.695 42.040.803
[19] -10.414.741 -21.818.779
9.587.954 20.222.024
[20] -1.787.899 -1.783.873
[20] -2.800.945 -4.383.126
[21] 239.752 627.021
[22] -578.477 -379.691
4.660.385 14.302.355
[10] -369.800 -1.433.287
4.290.585 12.869.068
[23] 6.995.446 5.746.107
[24] -10.024.628 -23.414.161
1.261.403 -4.798.986
[25] 2.292.097 -308.596
0 0
2.292.097 -308.596
3.553.500 -5.107.582
[25] 0,1974 -0,3192
3.553.500 -5.107.582
36.161 9.545
3.517.339 -5.117.127
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
3.553.500 -5.107.582
[18] -62.101 15.875
-70.296 29.847
8.195 -13.972
-62.101 15.875
3.491.399 -5.091.707




Ostim Endistriyel Yatirimlar ve isletme A.S.'nin
01 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemi Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

MDV Yeniden Tanimlanmis Fayda Kardan . Net Ana -
. - . . . Gegmis N . Kontrol Glict
Dipnot Odenmis Degerleme ve Planlari Yeniden Ayrilan Dénem Ortakhiga
A A Yillar Kar / . Olmayan TOPLAM
No Sermaye Olgiim Olglim Kisitlanmis Zararlan Kari/ Ait Paviar
Kazang/(Kayiplari) Kazang/(Kayiplari) Yedekler Zarari Ozkaynaklar 4
01.01.2013 [18] 18.000.000 57.853.167 0 6.538.569 -19.100.387 4.509.634 67.800.983 -258.534 67.542.449
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalara iliskin diizeltmeler [2.2] -57.853.167 61.056.882 3.203.715 -38.190 3.165.525
01.01.2013 (Yeniden Diizenlenmis) 18.000.000 0 0 6.538.569 41.956.495 4.509.634 71.004.698 -296.724 70.707.974
Transferler 3.260.499 1.249.135 -4.509.634 0 0
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanc/(Kayiplarr) 15.875 15.875 15.875
Doénem kari / zararn -5.117.127 -5.117.127 9.545 -5.107.582
31.12.2013 18.000.000 0 15.875 9.799.068 43.205.630  -5.117.127 65.903.446 -287.179 65.616.267
01.01.2014 [18] 18.000.000 0 15.875 9.799.068 43.205.630 -5.117.127 65.903.446 -287.179 65.616.267
Transferler -5.117.127 5.117.127 0 0
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazang/(Kayiplari) -70.296 -70.296 -70.296
Vergi Geliri/Gideri 8.195 8.195 8.195
Donem kari / zarari 3.517.339 3.517.339 36.161 3.553.500
31.12.2014 18.000.000 0 -46.226 9.799.068 38.088.503 3.517.339 69.358.684 -251.018 69.107.666

(*) Yeniden diizenleme icin Not 2.2'ye bakiniz
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Ostim Endustriyel Yatirimlar ve isletme A.S.'nin
01 Ocak — 31 Aralik 2014 Donemi Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflari
Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girisleri
Faiz, Ucret, Prim; Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Girisleri
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikisi Siniflari
Mal ve Hizmetler icin Tedarikcilere Yapilan Odemeler

Faiz, Ucret, Prim; Komisyon ve Diger Giderlerden Nakit Cakislart

Faaliyetlerden Net Nakit Akislari

Odenen faiz ve kur farki giderleri

Alinan faiz ve kur farki gelirleri

Diger Nakit Girisleri/Cikislari

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Maddi - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Diger Nakit Girisleri/Cikislari

Maddi- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Bor¢c Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

D. Kur Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerlerine Etkisi

E. Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimlan

F. Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

G. Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

Denetimden Yeniden

gegmis dizenlenmis*
Dipnot 01.01.2014 01.01.2013
No 31.12.2014 31.12.2013
15.777.824 68.994.927
29.394.248 52.981.721
6-20 29.154.496 43.697.655
[21] 239.752 9.284.066
(12.666.599) (41.026.011)
6-20 (12.390.620) (30.174.613)
[22] (275.979) (10.851.398)
16.727.649 11.955.710
[24] (8.699.007) (3.221.105)
[23] 6.008.218 17.711
1.740.964 60.242.611
(682.101) (4.917.280)
11-12 (67.358) 6.818.439
(669.829) (1.498.000)
11-12 55.086 (10.237.719)
(14.307.812) (64.340.342)
[6] (3.848.407) 18.388.440
[6] (10.459.405) (82.728.782)
0 0
787.911 (262.695)
4 768.425 1.031.120
4 1.556.336 768.425

(*) Yeniden diizenleme icin Not 2.2'ye bakiniz
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Ostim Endustriyel Yatirimlar ve isletme A.S.'nin
31 Aralik 2014 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

1. Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ostim Endustriyel Yatinmlar ve isletme A.S. (“Sirket"), 1998 yilinda Ankara’'da kurulmustur. Sirketin ana
faaliyet konulari, insaat, gayrimenkul yonetimi, i¢ ve dis ticaret, imalat konularinda proje yonetmek, Ostim'li
imalatgi sirketlerle proje tabanli isbirligi yapmaktir. Sirket faaliyetlerinin yogunlastigi alan ise yatinm amacli
olarak siniflandirilan gayrimenkullerin degerlendiriimesi ve ticari faaliyetlerdir. Konsolidasyona tabi tutulan
sirketlerde bu ana faaliyet konulari cercevesinde faaliyet gostermektedirler.

Sirket, 2000 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmustur. Sirket'in paylari 3 Haziran 2013
tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S., ikinci Ulusal Pazar’ da islem gérmeye baslamistir.

Sirket'in kayith adresi: 100. Yil Bulvari No:99/90 Kat:9 Ostim/ANKARA'dir. Sirketin, Bagdat/IRAK'ta
Subesi ve Ostim/ANKARA'da deposu bulunmaktadir.

Ana ortakligin sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Grubu Pay yiizdesi Pay tutari Grubu Pay yiizdesi Pay tutan

Ostim Ortadogu Sanayi ve Ticaret A 2,50 450.000 A 2,50 450.000
Merkezi Arastirma Gelistirme Egitim B 22,19  3.995.000 B 22,50  4.050.000
Ostim Proje Geligsim Egitim ve A 2,50 450.000 A 2,50 450.000
Danismanlik Hizmetleri A.S.(*) B 21,85  3.932.767 B 22,21 3.398.260
Diger A 5,00 900.000 A 5,00 900.000
Diger B 4596  8.272.233 B 4529  8.151.740

100,00 18.000.000 100,00 18.000.000

(*) Onceki dénemlerde ticaret unvani Ostim Medya iletisim Reklam Organizasyon Bilisim ve
Danismanlk Hizmetleri A.S. olan Sirket ortagi, 2014 yilinda yaptigi genel kurulunda ticaret unvanini
degistirmistir.

Sirket Ana sozlesmesinin 11. maddesi geregi; Olagan ve Olaganisti Genel Kurul toplantilarinda A
Grubu pay sahiplerinin bir hisseye karsilik 15 (onbes) oy, B Grubu pay sahiplerinin ise bir hisseye karsilik 1
(bir) oy hakkr vardir bulunmaktadir. A Grubu hisselerin oy kullanimindaki imtiyazi her bir gercek ve tizel kisi
pay sahibinin sadece A grubu hisse toplaminin %40'ina kadar gecerlidir. Bunda fazla A Grubu hisseye sahip
olunmasi halinde fazla hisseler icin imtiyaz yoktur; her bir hissenin 1 (bir) oy hakki vardir.

Ana sozlesmenin 8. maddesine gore, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan en az 5 (bes) en ¢ok 7
(yedi) Uye olacak sekilde, en ¢cok 3 yil icin segilebilirler.

Sirket'in bagl ortakhklari ve istiraklerinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) faaliyet konulari
asagida belirtilmistir.
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Bagh ortakliklar;

Ostim Gayrimenkul Danismanlik ve isletme A.S. (“Ostim Gayrimenkul”): Sirket'in ana faaliyet konusu,
Ankara Ostim’ de bulunan gayrimenkullerin veya Ostim’ de gayrimenkuli veya isyeri bulunanlarin
gayrimenkullerinin kisi ve kurumlarla olan iliskilerinin diizenlenmesini temin ve idareleri kapsaminda, genel
yonetim ve takip hizmetlerinin yapiimasidir.

Grup'un %73,50 oraninda ortak oldugu, Ostim Gayrimenkul Danismanlik ve Isletme A.S.'nin
gayrimenkul danismanligi faaliyetleri kapsaminda yapmis oldugu kiralama, kira sonrasi takip ve alim — satim
faaliyetlerini, Ostim ve Ivedik Organize Sanayi Bdlgelerini kapsayacak sekilde bir protokol ile 22 Ocak 2014
itibari ile Aktif Baskent Gayrimenkul Pazarlama Danismanlk ve insaat A.S.ne 5 yil siire ile devretmistir.
Sirketin butlin faaliyetleri s6zlesme imzalanan Aktif Gayrimenkul tarafindan yapilacak ve bitin maliyetler
yine bu sirket tarafindan karsilanacaktir. Ostim Gayrimenkul bu kapsamda yapilan faaliyetler karsiliginda Aktif
Baskent Gayrimenkul sirketine yapilan cironun %11'ini keserek kalanini 6deyecektir.

ODF Ortadogu Uluslararasi Fuarcilik A.S. ("ODF Fuarcilik”) : Sirket'in ana faaliyet konusu, yurt icinde ve
yurt disinda fuar, ihtisas fuari, genel fuar, uluslararasi fuar sergi daimi sergi, tiketici glinleri diizenlemek ve
bunlarla ilgili reklam tanitim yayincilik pazarlama organizasyonlarinda ve bunlara benzer diger faaliyetlerde
bulunulmasidir. Uzun siiredir aktif olarak faaliyet gostermeyen ODF fuarcilik tasfiye strecine girmistir.

Miisterek yonetime tabi ortaklik;

Ostim Finans ve is Merkezi insaat Gayrimenkul Enerji Elektrik Uretim Ticaret A.S.(“Ofim gayrimenkul”):

Sirket halen Ofim binasini teknik ve idari olarak yénetmektedir. Binanin aidatlarini toplamakta ve ana ortaklar
adina kira yonetimini yapmaktadir.

Istirakler;

Glnhan Ostim Aliminyum Dékiim D&vme Makine imalat San. Tic. A.S. ("Glinhan Aliiminyum”):

Sirket'in ana faaliyet konusu aliminyum dokim ve talasli imalat islerinden olusmaktadir.

Kizilcahamam Akasya Yatirim insaat A.S. (“Akasya Yatirim”): Sirket'in ana faaliyet konusu devre miilk,

saglik tesisi satis ve insasidir.

Senkron Plastik insaat Tekstil San. Tic. A.S. (“Senkron Plastik” ): Sirket'in ana faaliyet konusu plastik
boru ve parca imalatidir.

Asagidaki tabloda bagli ortaklik ve istiraklerin oranlari gdsterilmistir:

Ortakhigin iinvani Grup tarafindan sahip olunan dogrudan ve dolayli pay (%)
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ostim Gayrimenkul 73,50 73,50
ODF Fuarcilik 80,95 80,95
Ofim Gayrimenkul 49,93 49,93
Glnhan Aliminyum 44,21 44,21
Akasya Yatirim 34,19 34,19
Senkron Plastik 20,00 20,00

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup blinyesinde istihdam edilen personel sayisi 20 kisi (31 Aralk
2013: 21 Kisi)' dir.

Sayfa 9/ 44
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar

2.1.Sunuma lliskin Temel Esaslar

2.1.1 Yasal Defterler ve Finansal Tablolar;

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK"), 5411 sayili Bankacilik Kanunu,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4683 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda faaliyet gosteren banka, sigorta sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari
gibi finansal kuruluslar disinda, Tirkiye Muhasebe Standartlari ("TMS”) ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari  ("TFRS")'ni uygulamakla yukidmli sirketlerin, Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari ile uyumlu TMS/TFRS kapsaminda hazirlayacaklari finansal tablolara iliskin “Finansal Tablo
Ornekleri ve Kulanim Rehberi'ni, 20 Mayis 2013 tarih ve 28652 sayili Resmi Gazete'de yayimlamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK")'nun 1I-14.1 Sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” ("ll-14.1 Sayili Teblig") uyarinca, ihrag ettigi sermaye piyasasi araclari bir borsada islem goéren
ortakhklar ile yatinm fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlari hari¢ sermaye piyasasi kurumlari,
finansal tablolarini TMS/TFRS'ye uygun olarak hazirlamak zorundadirlar.

SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan Karar uyarinca 11-14.1 Sayih Teblig
kapsamina giren sermaye piyasasl araclarl bir borsada islem gdéren anonim ortakliklar ile yatinm fonlari,
konut finansmani ve varlk finansmani fonlari hari¢ sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden
sonra sona eren ara dénemlerden itibaren SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 2013/19 sayili Haftalik Bilteni ile
ilan edilen formatlar yirurlige konulmustur. Sirket 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide
finansal tablolarini yukarida aciklanan esaslara uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Formatlarina uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi ("“TMS 29") uygulanmamistir.

Grup, kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu'na (“TTK"), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye
Bakanhgi tarafindan yayinlanan Tek Dizen Hesap Plani'na uygun olarak tutmakta ve Tirk Lirasi cinsinden
hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlar’'na uygun sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Konsolidasyon Esaslari;

Ortakhigin iinvani Grup tarafindan sahip olunan dogrudan ve dolayli pay (%)
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ostim Gayrimenkul 73,50 73,50
ODF Fuarcilik 80,95 80,95
Ofim Gayrimenkul 49,93 49,93
Glnhan Aliminyum 44,21 44,21
Akasya Yatirim 34,19 34,19
Senkron Plastik 20,00 20,00
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Yukaridaki sirketlerin tamami asagida aciklanan esaslar cercevesinde konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolidasyon Yontemi

« Konsolide edilen ortakliklarin bilanco ve kapsamli gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme
suretiyle konsolide edilmistir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagl ortakliklarinda sahip oldugu
paylarin defter degeri bagli ortakligin 6z sermaye hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir.

« Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile konsolidasyon
kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklari mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

+ Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari dénen ve duran
varliklar, bu varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklara olan elde etme maliyetleri lizerinden
gosterilmesini saglayacak duzeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlar Gzerinden konsolide
bilancoda gosterilmistir.

« Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikariimis sermaye dahil bltlin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir
ve konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubundan dnce, "Kontrol Glici Olmayan Paylar" hesap
grubu adiyla gosterilir.

* Konsolidasyon kapsamindaki ortakhdin bagl ortaklk haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki
pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak lzere, ana ortakligin bagl ortakligin sermayesinde sahip
oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin alim tarihi itibariyle bagh ortakligin makul degere
gore degerlenmis bilancosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

«  Grup tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu ydntemde, iktisap, maliyet
esas alinarak kayitlara yansitilir. Grup iktisap tarihinden itibaren, iktisap ettigi isletmenin faaliyet
sonugclarini konsolide gelir tablosuna dahil eder ve bu tarihte bilancosunda iktisap edilenin
tanimlanabilir her bir varlik ve borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortaya cikan serefiye veya
negatif serefiyeyi bilancosuna alir.

* Mdusterek yonetime tabi ortaklik Sirket'in bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak
kontroline tabi ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin Ustlenildigi sirketlerdir. Sirket, TFRS 11
Misterek Duzenlemeler standardina goére is ortakliklarinin  6zkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmistir.

«  Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen misterek ydnetime tabi ortaklar ve istirakler, basta
maliyet degerleriyle ifade edilir. Tasinan tutar, alim tarihinden sonra, ortakligin karlarindan ya da
zararlarindan istirak eden sirketin ortaklik oranina goére arttirihir veya azaltilir. Ortakliktan saglanan
kar dagitimlar, ortakhigin degerini disirir. Ozsermayedeki degisikligin kar veya zarar disindaki
O0zsermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket'in 6zsermayesinde de bu kalemlere iliskin
gerekli dizeltmeler yapilir.Ortakligin net aktif degerindeki distusin gecici olmamasi durumunda
ortaklik degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir. Net aktif degerin eksiye doénmesi
durumunda ilgili tutar varlik veya yukumlilik olarak siniflanmaz, finansal tablolarda sifir olarak
gOsterilir

2.1.3.Fonksiyonel Para Birimi;

Grup'un fonksiyonel para birimi Tlrk Lirasi (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar Tark Lirasi
(TL) cinsinden sunulmustur.

2.1.4.Uygunluk Beyant;

Grup'un ilisikteki finansal tablolari, 11.03.2015 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmistir. ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler
sahiptir.
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2.1.5.Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yikimlullkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yuktumlaltkleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumliliklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilmistir.

2.1.6.Yabanct Ulkelerde Faaliyet Gosteren Badlt Ortakliklarin Finansal Tablolart

Yabanci ulkelerde faaliyet gosteren bagh ortaklik, istirak ve misterek yonetime tabi tesebbislerin
finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup Grup'un
muhasebe politikalarina uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkli ise, raporlama para birimine
asagidaki sekilde cevrilir:

« Bilancodaki tum varlik ve yikimlulikler, bilanco tarihindeki doviz kuru kullanilarak gevrilir.

¢ Gelir tablosundaki gelir ve giderler islem tarihindeki doviz kuru kullanilarak cevrilir ve ortaya cikan
kur cevrim farklari 6zsermayede ve kapsamli gelir tablosunda ayri bir kalem olarak (yabanci para
cevrim farklari) gosterilir.

2.1.7.Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlart:

Grup, cari donemde KGK tarafindan yayinlanan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

2.2.Muhasebe Politikalarindaki Dedisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde ve gecmise ddnuk olarak degistirebilir;
e  Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kilinmasi

e lIsletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akiglari tizerindeki iglemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak
nitelikte olmasi

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi slrece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar
uygulanmalidir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari donem finansal
tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir.

Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013
tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yurirlige giren finansal tablo 6rnekleri ve kullanim
rehberi yayinlanmistir. Yarirlige giren bu formatlar uyarinca Grup’un konsolide finansal durum tablosunda
ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda gesitli siniflamalar yapiimistir.

Grup, 6nceki donem finansal tablolarini gézden gecirmis ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardina gore geriye donlk olarak yeniden dizenlenmistir.
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Yeniden duzenlemeler;

a)

b)

Q)

d)

e)

9)

Grup, yatirnm amacl gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi sonucu ortaya c¢ikan degerleme
farklari Uzerinden hesapladigi ertelenen vergi oranini “Gayrimenkul satis kazanci istisnasi“ndan
yararlanacagi varsayimiyla %5 (%20 kurumlar vergisi Uzerinden % 75 istisnanin disuUlmesi
sonucunda) olarak dikkate almistir. Ancak KVK md.5/1-e'nin son fikrasinda; tasinmaz ticareti ve
kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amacla ellerinde bulundurduklari istisna kapsamindaki
degerlerin satisindan elde ettikleri kazancglarin istisna kapsami disinda oldugu belirtilmistir. Ostim
Endustriyel A.S.'nin ise s6z konusu gayrimenkullerin kiralanmasinda elde ettigi kazang icin % 75'lik
istisna hikminden yararlanmasi mimkin olmadigi disinilmektedir. ilgili kanun maddesi
cercevesinde ertelenmis vergi yukimluligld % 20 olarak yeniden hesaplanarak geriye donuk
degistirilmistir.

Grup, diger ertelenen vergi hesaplamalarini geriye doniik olarak tekrar yapmistir.

Grup, yatinm amacl gayrimenkuller icinde raporladi§i Bosna is Merkezi icinde yer alan
ibadethane maliyet degeri ile kullanim amacli olarak yeniden siniflamistir.

Grup, diger maddi ve maddi olmayan duran varliklarini geriye donik olarak yeniden
dizenlemistir.

Grup, 31.12.2013 tarihli yatirrm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degerini, 30.06.2014
tarihli tapu takyidat belgeleri, gayrimenkul degerleme raporlari ve 2014 yii ddénem igi
gayrimenkul satislarini dikkate alinarak geriye donlk yeniden hesaplamistir.

Grup, Ozkaynaklarda “Maddi duran varlik deger artislari” hesabinda sinifladigi yatirrm amach
gayrimenkullerinin deger artislarini “Gec¢mis yillar kar/zararlari” hesabinda yeniden siniflamistir.

Grup, % 50'sine sahip oldugu yatirim amacl gayrimenkuller icinde yer alan “Ofim is Merkezi"nin
% 50'sine isabet eden 39.830.509 TL'lik piyasa degerine, s6z konusu gayrimenkulln insaatindan
sorumlu Tefirom insaat Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Tefirom) adina yaptigi, hakedis, tapu,
tanitim, yapi denetim vs. gibi 6demeler ile kredi faiz ve kur farki 6demelerini de dahil etmistir.
Ancak, s6z konusu 6demeler Tefirom A.S.'ye isabet eden kisma iliskin olup, ticari alacak olarak
geriye donuk yeniden siniflanmistir. Yeniden siniflanan alacak tutari cari dénem icin 32.177.604 TL
(31.12.2013: 31.742.018 TL)' dir.

Diger taraftan, Ostim Endistriyel A.S.'nin muhasebe kayitlarinda OFiM’e devredilen kredi
nedeniyle bor¢ gozikmektedir. Yeniden siniflanan Tefirom alacaginin 2015 yilinda, rapor tarihi
itibari ile imza asamasinda olan, bir protokol cercevesinde, s6z konusu kredi borcundan mahsup
edilerek kapatilmasi planlanmaktadir.

Grup, K. Hamam Akasya Yat. ins. AS.'ye édemesi gereken sermaye tutarinin hatali oldugunu tespit
etmistir. Eksik ddenen 1.099.750 TL' yi 2015 yili icinde 6demeyi planlamaktadir. istirak oraninda
herhangi bir degisiklik meydana gelmemektedir.

Grup ayrica cari donem konsolide finansal tablolar ile uyumlu olmasi icin diger bazi siniflamalar
yapmistir.
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Onceki dénem konsolide finansal tablolarinda yapilan diizeltme ve siniflamalar asagidaki gibidir;

Yeniden

dizenlenmis* Raporlanan Dizeltme
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 80.600.893 50.676.270 29.924.623
Ticari Alacaklar 71.401.426 41.526.432 29.874.994
- fliskili Taraf 32.308.760 9.371.478 22.937.282
- Diger 39.092.666 32.154.954 6.937.712
Diger Alacaklar 4.339.151 4.289.522 49.629
- fliskili Taraf 49.629 0 49.629
Duran Varliklar 133.419.642 151.515.444 -18.095.802
Diger Alacaklar 3.590.994 1.773.599 1.817.395
- lliskili Taraf 3.588.004 1.770.609 1.817.395
Yatirrm Amacli Gayrimenkuller 118.797.429 138.369.878 -19.572.449
Maddi Duran Varliklar 904.632 1.245.380 -340.748
- Diger Duran Varliklar 904.632 1.245.380 -340.748
Toplam Varliklar 214.020.535 202.191.714 11.828.821
31.12.2013 31.12.2013 0.1.1900
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 32.498.940 33.544.312 -1.045.372
Ticari Borglar 7.249.416 8.294.788 -1.045.372
- lliskili Taraf 2.050.752 233.556 1.817.196
- Diger 5.198.664 8.061.232 -2.862.568
- lliskili Taraf 307.193 537.714 -230.521
- Diger 1.7169.799 939.278 230.521
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 115.905.328 100.557.968 15.347.360
Ertelenmis Vergi Yakimluluga 15.326.416 1.024.428 14.301.988
Ozkaynaklar 65.616.267 68.089.434 -2.473.167
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 65.903.446 68.376.613 -2.473.167
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 15.875 59.977.231 -59.961.356
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislart 0 59.961.356 -59.961.356
Gegmis Yillar Kar / Zararlari 43.205.630 -14.872.708 58.078.338
Net Dénem Kari / Zarari -5.117.127 -4.526.978 -590.149
Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar 214.020.535 202.191.714 11.828.821
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2.3.0nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1 Hastlat

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Grup'a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
guvenilir olarak olcilebilmesinin mimkin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar ile
katma deger vergileri dusilerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi icin asadidaki belirli kriterlerin dncelikle
gerceklesmesi gerekir:

Mallarin satisi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:
-Grup'un mulkiyetle ilgili tim &nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

-Grup'un mulkiyetle iliskilendirilen ve siregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Gzerinde
etkin bir kontrolinin olmamasi,

-Gelir tutarinin givenilebilir bir sekilde dl¢lilmesi,

-islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

-islemden kaynaklanacak maliyetlerin glvenilebilir bir sekilde dlciilmesi.
Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun givenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma dizeyi dikkate alinarak
konsolide finansal tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iliskin
sonuglarin givenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin glvenilir bicimde olctlebilmesi;
- isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmas;;

-Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma duzeyinin guvenilir bicimde
dlcllebilmesi ve islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin
guvenilir bicimde 6l¢tlebilmesi.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhdin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir. isletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati siipheli
duruma dustligu zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayitlara yansitiimaz.

Temettl

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetti alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.
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2.3.2.Stoklar

Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Vadeli stok alimlarinda pesin deger
ile vadeli deger arasindaki farklar olustuklari dénemde finansman gideri olarak muhasebelestirilirler.

Stok maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemidir.

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin distk olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger; isin
normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin
gerekli tahmini satis giderleri toplaminin, distrilmesiyle elde edilen tutari ifade eder.

Sabit genel Uretim maliyetlerinin donlistirme maliyetlerine dagitiminda, Gretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimina dayanilir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim calismalarindan
kaynaklanacak kapasite disukligl de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ dénem veya
sezonda elde edilmesi beklenen ortalama Uretim miktaridir. Gergek tretim diizeyi normal kapasiteye yakinsa,
bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir. Fiili gerceklesme oranlari sirekli olarak daha &nce
belirlenen normal kapasitenin altinda olmasi durumunda, normal kapasitenin artik gerceklesen fiili oran
oldugu kabul edilir ve sabit tretim maliyetlerinin tamami hizmet tretim maliyetlerine ilave edilir.

2.3.4.Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan gayrimenkuller
“yatirim amagli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gdsterilecek yatirm
amacl bir gayrimenkule déntismesi durumunda kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16
“Maddi Duran Varliklar” standardi uygulanir. TMS 16'ya gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri
ile gercege uygun degeri arasinda transfer tarihinde meydana gelen farkliik TMS 16'ya gore yapilmis bir
yeniden degerleme gibi isleme tabi tutulur ve dederleme farklari 6zkaynaklar ile iliskilendirilir.

Sonraki donemlerde, yatirrm amacli gayrimenkulin gercege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu donemde kar veya zarar ile iliskilendirilmektedir.

Yatirrm amacli gayrimenkuller, maliyetinin guvenilir bir sekilde &lgiilmesinin mimkin olmasi ve
gelecek ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri Uzerinden finansal tablolara
alinmaktadir.

2.3.5.Maddi Duran Varliklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile
kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde arsa ve binalar icin yeniden degerleme modeli, diger duran
varliklarinda maliyet modeli esas alinarak degerlenmektedir. 01.01.2005 tarihinden 6nce alinmis olan diger
duran varliklarda maliyet bedeli enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerlerdir.

Grup, duran varhklarina, normal amortisman ydntemine goére kist dénem amortisman
hesaplamaktadir.

Grup, maddi duran varliklarin amortisman omdurlerini tespit ederken varligin faydali d6mrinu esas
almaktadir.

Finansal kiralama yoluyla alinan duran varliklarda maliyetler faiz ve kur farklarindan arindiriimis
tutarlardir. Faiz ve kur farklari ilgili donemlerde finansal gider olarak muhasebelestirilirler.

Grup'un duran varliklari icin kullandigi faydali 6mirler asagidaki gibidir;
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Binalar 50vil
Makine Tesis ve Cihazlar 5-20vil
Tasitlar 5vil
Demirbaslar 2-20vi
Finansal Kiralama ile Alinan Varliklar 5-15vl
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5-20vi

2.3.6.Maddi Olmayan Duran Varliklar

isletmede bir yildan fazla stre kullanilacagi tahmin edilen maddi olmayan varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde maliyet modeli esas alinarak degerlenmektedir.
01.01.2005 tarihinden once alinmis olan maddi olmayan duran varliklarda maliyet bedeli enflasyonun
etkilerine gore dizeltilmis degerlerdir.

Grup maddi olmayan duran varliklarin amortisman 6mdurlerini tespit ederken varligin faydali émrina
esas almaktadir.

Grup maddi olmayan duran varliklari igin faydali émur olarak 3 -15 yil arasinda faydali émurler
belirlemistir.

2.3.7.Serefiye

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yikimlilik ve sarta bagl yukamliliklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlk, yukimlulik ve sarta bagh yukimlaliklerinin gercege uygun
degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde
satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin icerisinden ayrilabilme
ozelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta bagl yukimlilikler gercege uygun
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye
tutarlar tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yukiamlilik ve sarta bagh yikumliliklerin gercege uygun
dederindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir
tablosuyla iliskilendirilir.

Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger disikliglu olmasi durumunda etkisi dénem sonuclarina
yansitilmaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger dustkligu olup olmadigina yonelik olarak her yil
ayni zamanda deger dusiklugu testi yapilir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmeler TFRS 3 kapsaminda
degerlendirilmemektedir. Dolayisiyla, bu tir birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal
birlesmelerde taraflar arasinda ortaya cikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
dizeltme islemlerine tabi tutulur.

2.3.8.Varlik Deder Diistik Karstligt

TMS 36 Varliklarda Deger Dusukligl standardina goére; i¢c ve dis ekonomik gostergeler
gerektirdiginde, maddi ve maddi olmayan varliklarin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin
karsilastirlmasi gerekir. Eger varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varligin
degerinde deger dusukliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa
fiyatindan dusik olanidir. Tahmin edilen deger disukligu tespitin yapildigi dénemde zarar kaydedilir.

2.3.9.Finansal Araclar;

a) Nakit ve Nakit Benzerleri;
Grup'un nakit mevcutlari, kasa, banka mevduatlari, likit fon ve banka bonolarindan olusmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri bilanco giniindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kurundan
degerlenmektedir. Bilangodaki nakit, bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin gercege uygun
degerleridir.
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b) Ticari Alacaklar ve Borglar;

Grup tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi veya bir saticidan Uriin veya hizmet alinmasi sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis
olarak gosterilirler.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve stpheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin, varliklarin gercege
uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
sipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiigin tutari, alacagin kayith degerinden alinan
teminatlarin ve givencelerin duslilmesinden sonra kalan tutardir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan slipheli alacak karsiligindan dusulerek diger
gelirlere kaydedilir.

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu
varsayllmaktadir.

c) Diger Alacaklar, Borglar ve Yaktumlultkler

Tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekte olup, kayith degerlerin gercege uygun degerine
esdeger oldugu varsayilmaktadir.

2.3.10.Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari;

Mevcut is Kanunu, sirketi kéti davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her
personele her bir hizmet yili icin en az 30 ginlik kidem tazminati 6demekle yukimli tutmaktadir. Bu
nedenle sirketin tasidigi toplam yukl ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle
bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net bugtnkl degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece
bilango gini itibariyle toplam ylkimliliginin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Erkeklerde 25 yillik hizmet suresini, kadinlarda 20 yillik hizmet siresini dolduran personelin emekli
olacag! varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecegi kabul edilir. Sirket buna uygun
sekilde, personelin ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cikarildiklarinda 6édenecegi tahmin
edilen kidem tazminati yikimliligini bulmaya calisir. Odenecegdi tahmini yapilan bu toplam yikimliligin
icinde personelin bilanco tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bolimin net buglinki
degeri kidem tazminati karsiligi olarak bilancoya alinir. Gegmis donemlerde kidem tazminati almadan ayrilan
personel sayisinin isten ayrilan toplam personel sayisina oraninin ileriki ddénemlerde de aynen
tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yik bu oranda azaltilir.

iki ddnem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiiki, faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti ve
aktteryal kazang / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir dnceki hesap doneminde bilanco da yer alan
yukimliligun dénem icinde kullaniminin maliyetidir ve calismaya devam eden kisilere iliskin yGkamlulagan
dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutaridir. Cari dénem hizmet maliyeti
ise icinde bulunulan hesap déneminde calisanlarin ¢alismalar karsihginda hak ettikleri kidem tazminatinin
O0denecegi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango gliniine getirilmesinden
kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktlieryal kazang ve kayiplari yansitir. Aktteryal kazang /
zararlar 6zkaynaklarda, faiz maliyeti ve cari dénem hizmet maliyeti ise kapsamli gelir tablosunda gosterilir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten
ayrilmadan sonraki dénemlerde 6denmek lzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

2.3.11.Vergilendirme;

ilisikteki finansal tablolarda vergi gideri, dénem cari vergi karsiligi ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir. Dénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisine iliskin yikimlalikler icin bilango
tarihinde gecgerli olan vyasal vergi oranlari esas alinarak karsihk ayrilmistir. Ertelenmis vergi
varhgi/yikimlulagla, muhasebe dederi ile vergi dederi arasindaki farklardan (zamanlama farklarindan)
olusmaktadir. Ertelenen vergi varliginin hesaplanmasinda cari vergi orani esas alinmaktadir. Ertelenmis vergi
yukumliligu tim vergilendirilebilir veya indirilebilir gecici farklar icin finansal tablolara alinmakta, ancak
ertelenmis vergi varligi indirilebilir gegici farklarin mahsup edilebilecedi vergilendirilebilir karlarin olmasinin
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muhtemel olmasi durumunda finansal tablolara alinmaktadir. Zamanlama farklari Gzerinden ortaya ¢ikan net
ertelenmis vergi varliklar, eldeki verilere gore gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi
durumlarda, vergi indirimleri oraninda azaltilmaktadir.

2.3.12.iliskili Taraflar;

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, énemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile bagh
ortakliklarin azinlik ortaklari iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Bu sirketlerin ortaklari ve
baslica yoneticiler ve Sirket'in yonetim kurulu Uyeleri ve aileleri de iliskili kurulus kapsamina girmektedir.
iligkili taraflarla gerceklestirilen islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Kilit
yonetici personellerde sirketin iligkili tarafi olarak ifade edilmislerdir.

2.3.13.Borclanma Maliyetleri;

Faiz karsiligi alinan banka kredileri, alis maliyeti disildikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. itfa siirecinde veya yiikiimliliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya cikan gelir veya giderler,
gelir tablosu ile iliskilendirilir. Borclanma maliyetleri, ortaya ciktiklari dénemde vadelerinin gelmemesi
durumunda da tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

2.3.14.Hisse Bastna Kazancg / (Zarar);

Hisse basina kazanc / (zarar), donem net kari veya zararinin cari ddnemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina béliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tarkiye' de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kar
/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler c¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye donuk
olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

2.3.15.Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar;

Bilango tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltilmekte, bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan diizeltme
gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili donemde aciklanmaktadir.

2.3.16.Karsiliklar, Sarta Baglt Yiikiimliilikler ve Sarta Bagli Varliklar;

Karsiliklar;

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukimlalik olmasi (hukuki veya yapisal
yukumliluk), bu yikimliligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve ytukimlulik tutarinin givenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco doneminde gbzden gecirilmekte ve cari
tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yukumlulikler ve Sarta Bagl Varliklar;

Taahhit ve sarta bagh yikimlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagh durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tasimalari acisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel miukellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yukimlulikler
Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel géziken gelir
ve karlar finansal tablolarda yansitiimaktadir.
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2.3.17.Yabanct Para Cinsinden Varlik ve Borclar;

Bilangoda yer alan yabanci paraya baglh varliklar bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi déviz alis
kuru, borgclar ise doviz satis kuru kullanilarak Tark Lirasi'na ¢evrilmektedir. Donem icinde gerceklesen yabanci
paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir. Finansal tablolarda esas alinan kurlar
asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
usD 2,3189 2,1343
AVRO 2,8207 2,9365

2.3.18.0nemli Muhasebe Dederlendirme, Tahmin ve Varsayumlart

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varhk, yukimliluk,
gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen
sonugclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegirilmektedir.
Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki gibidir;
e Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal émdrleri
e Ticari alacak ve borglar icin uygulanan iskonto oranlari

e Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik siiresi, zam orani, iskonto orani, kidem
tazminati almama orani

e Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar

3. Faaliyet Boliimleri

Grup bolimlere gore raporlama yapmamaktadir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2014 31.12.2013
Nakit 1.406 6.797
Bankalar 1.524.391 761.628
-Vadesiz Mevduat 1.231.891 464.553
-Vadeli Mevduat 292.500 297.075
B tipi likit fon 1.878 -
Banka bonosu 28.661
Toplam 1.556.336 768.425

Cari dénem vadeli mevduat hesaplari TL cinsinden olup, %4,5-5 faiz orani Uzerinden aylik
nemalandirilmaktadir. Cari dénem vadeli mevduatlarin 292.500 TL'sinde bloke mevcuttur.
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5. Finansal Yatirnmlar

Finansal Yatirimlar 31.12.2014 31.12.2013
OSP Ostim is Mak.Yed.Parc.Dis Tic.AS - 49.634
Ostim Danismanlik Egt.Hizm.A.S - 28.500
Deger Dusukligu Karsiligi - -47.338
Toplam - 30.796

Finansal varliklar gercege uygun dederi glivenilir bir sekilde 6lctlemedigi ve aktif bir piyasasi olmadigi
icin maliyet degeriyle gdsterilmektedir.

6. Finansal Borglar

Kisa Vadeli Finansal Borglar Faiz Orani Araligi (%) 31.12.2014 Faiz Orani Araligi (%) 31.12.2013
-TL Rotatif Krediler 11 2.111.000 11 11.652.195
-USD Rotatif Krediler 4,75 3.547.917 7,05 3.265.479
-TL Sabit Faizli Krediler 6,83-12,48 13.372.904 37 6.787.951
-AVRO Sabit Faizli Krediler - - 2,63-7,15 1.174.603

Toplam 19.031.821 22.880.228

Uzun Vadeli Finansal Borglar Faiz Orani Araligi (%) 31.12.2014 Faiz Orani Araligi (%) 31.12.2013

Uzun vadeli krediler
-TL isletme Kredileri 12 26.884.978 37 35.787.240
-AVRO isletme kredileri - - 6,83-12,48 1.557.143

Toplam 26.884.978 37.344.383

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alinan kredilerle ilgili olarak Grup'un yatirrm amacli gayrimenkulleri Gizerinde
308.031.737 TL Tutarinda ipotek 132.510.880 tutarinda kefalet bulunmaktadir.(31.12.2013: 480.781.902TL
ipotek, 55.622.279 tl kefalet)

Banka kredileri ve finansal kiralama bor¢lari vade olarak asagidaki gibidir;

Banka Kredileri 31.12.2014 31.12.2013
0-3ay 2.414.847 17.301.692
3-12ay 16.616.975 9.328.955
1-5yil 26.884.978 37.344.383
Toplam 45.916.799 60.224.611
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7. Ticari Alacaklar / Ticari Borglar

31.12.2014 31.12.2013
Ticari alacaklar 9.010.818 27.290.136
Alacak senetleri 2.528.800 6.969.289
iliskili taraflardan alacaklar(*) 33.427.441 32.308.760
Alacak reeskontu -947.492 -456.761
Supheli ticari alacaklar 30.347.016 17.831.375
Supheli ticari alacaklar karsilig -12.988.248 -12.616.085
Toplam 61.378.335 71.401.426

(*)iligkili taraflardan alacaklarin 32.177.604 TL'si OFIM binasina yapilan harcamalar nedeniyle. Tefirom insaat
Enerji Sanayi ve Ticaret A.§' den olusmaktadir. (31.12.2013: 31.742.018 TL)

Stpheli alacaklarin detayi asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
Setmas Elektrik Taahht Ticaret A.S. (*) 14.616.488 3.309.470
Birlik Makina San.Tic.Ltd.Sti. (**) 5.520.727 5.660.527
Osp Ostim is Mak.Yed.Parc. Dis Tic.AS. 1.172.062 1.171.172
Diger 9.037.739 6.258.595
Toplam 30.347.016 17.831.375

(*) Grup’ un Setmas ile ticari iliskileri devam etmekle birlikte toplam 14.616.488 TL alacagi bulunmaktadir. Bu
alacagin 3.309.470 TL' si stpheli hale gelmis ve tamami igin karsilik ayrilmistir. (31.12.2013: 3.309.470 TL
sUpheli alacak ayrilmis ve tamamina karsilik ayrilmistir.)

(**) Grup'un Birlik Makine'den olan 5.520.727 TL olan alacagi icin karsilik ayrilmistir.(31.12.2013: 5.660.527 TL
sUpheli alacak ayrilmis ve tamamina karsilik ayrilmistir.)

31.12.2014 31.12.2013
Saticilar 2.405.934 5.458.029
iliskili Taraflara Ticari Borclar 3.127.636 2.050.752
Borg Reeskontu (-) -529.912 -378.129
Diger Ticari Borglar 111.896 118.764
Toplam 5.115.554 7.249.416

Ticari alacak ve borglarin indirgenmesinde uygulanan faiz orani % 10'dir.
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8. Diger Alacaklar / Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar - 3.009
iliskili taraflardan alacaklar 96.415 49.629
Muhtelif alacaklar 1.514.001 4.286.513
Toplam 1.610.416 4.339.151
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar 3.175 2.990
iliskili taraflardan alacaklar 3.596.400 3.588.004
Toplam 3.599.575 3.590.994
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Alinan depozito ve teminatlar 255.457 336.143
Ortaklara borglar 239.386 307.193
iliskili taraflara diger borclara -KV 5918 230.521
Muhtelif borglar 1.755.959 603.135
Toplam 2.256.720 1.476.992
Uzun Vadeli Diger Borglar 31.12.2014 31.12.2013
iliskili taraflara diger borclar (*) 55.024.604 59.429.057
Mubhtelif borglar - 48.509
Toplam 55.024.604 59.477.566

(*) Diger borglarin 55.024.604TL'lik (31.12.2013: 59.429.057 TL) kismi Ofim’e devredilen kredi borcundan
olusmaktadir. Kredi icin Grubun vermis oldugu 126.158.900 TL kefaleti bulunmaktadir.

9. Stoklar

31.12.2014 31.12.2013
is Makinasi Yedek Parca Stoklari 1.586.298 1.688.430
Beton Makinasi Yedek Parcalari 15.533 15.533
Hafif insaat Malzemeleri Stoklar 20.200 20.200
Toplam 1.622.031 1.724.163

Stok maliyeti hesaplamasinda ortalama maliyet kullanilmakta olup, net gerceklesebilir degerden gdsterilen
stok bulunmamaktadir.
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10. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Grup'un donem itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlari asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Tutar Orani Tutar Orani
Glnhan Al. Dok. San. Tic. AS. (*) - 44,21% - 44,21%
Senkron Plastik ins.Tek.San.Tic.AS. 1.067.120 20,00% 1.304.441 20,00%
K. Hamam Akasya Yat. ins. AS. (**) 8.613.090 34,19% 7.480.168 34,19%
Ostim Finans Ve is Mrk .ins. G.Menk. AS 1.116.206 49,93% 1.311.182 49,93%
Toplam 10.796.416 10.095.791

(*) Grup payina disen istirak tutar satin alma maliyetinin altina dismustur.

(**) Grup 13.10.2014 tarihinde ydnetim kurulu karari ile hatali olan sermaye édeme tutarini dizelmistir. Fakat
nihai olarak istirak oraninda herhangi bir degisiklik olmamistir.

Cari donem itibariyle donem kar zararlarindan 6zkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlara verilen pay

369.800 TL' dir. (31.12.2013: -1.433.287)

Donem itibariyle istiraklerin finansal bilgileri asagidaki gibidir;

31.12.2014
Giinhan Akasya Senkron  Ostim Finans
Aktif toplami 2.901.386  31.126.534  20.622.810 15.282.890
Kisa vadeli yukimlaltkleri 2.685.747 3.809.852 6.980.645 9.506.646
Uzun vadeli yikimlaltkleri 434.630 2.761.136 7.096.167 5.586.607
Net dénem kari / zarari -1.013.186 97.029 -1.110.258 -362.352
31.12.2013
Giinhan Akasya Senkron  Ostim Finans
Aktif toplami 3.750.853  28.293415  21.983.960 10.192.930
Kisa vadeli yakiumldlikleri 2.502.107 2.515.957 7.901.433 7.069.885
Uzun vadeli yikimlaltkleri 431.650 3.160.284 6.470.008 2.572.001
Net dénem kari / zarari -571.839 -4.827.065 2.437.880 -424.370
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Yatirim Amacli Gayrimenkuller 01.01.2014 ilaveler Deger artis/azalis Cikislar Transferler 31.12.2014
Arsa ve Araziler 37.817.796 - - -622.881 - 37.194.915
Binalar 80.979.633 - - -6.255.085 - 74.724.548
Toplam 118.797.429 - - -6.877.966 - 111.919.463
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 01.01.2013 ilaveler Deger artis/azalis Cikislar Transferler 31.12.2013
Arsa ve Araziler 37.055.085 - 762.711 - - 37.817.796
Binalar 44.733.051 286.300 5.365.144 -8.389.737 58.557.324 100.552.082
Yapilmakta olan gayrimenkuller 66.314.507 9.534.145 - -17.291.328  -58.557.324 0
Toplam 148.102.643 9.820.445 6.127.855 -25.681.065 - 138.369.878
Siniflamalar/Duzeltmeler* 19.572.449
Toplam 118.797.429
(*)Not 2.2

(*) Diizeltmelerin 31.742.018 TL'si Tefirom Insaat Enerji Sanayi
siniflamasindan kalan kismi ise yatirrm amagli gayrimenkullerin yeniden hesaplanmasindan olusmaktadir.

12. Maddi Duran Varhklar

ve Ticaret AS'den yapilan alacak

Maddi Duran Varliklar 01.01.2014 Girigler Cikislar 31.12.2014
Binalar 63.876 - - 63.876
Makine Tesis ve Cihazlar 660.040 - - 660.040
Tasitlar 236.854 - -55.086 181.768
Déseme ve Demirbaglar 316.345 - - 316.345
Ozel Maliyetler 112.545 65.694 - 178.239
Toplam 1.389.660 65.694 -55.086 1.400.268
Birikmis Amortismanlar 01.01.2014 Amortisman Gideri Cikislar 31.12.2014
Binalar -89 -1.278 - -1.367
Makine Tesis ve Cihazlar -165.833 -66.004 - -231.837
Tasitlar -148.019 -38.667 44,987 -141.699
Déseme ve Demirbaglar -104.778 -71.045 - -175.823
Ozel Maliyetler -66.309 -18.768 - -85.077
Toplam -485.028 -195.762 44.987 -635.803
Net Deger 904.632 764.465
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Maddi Duran Varliklar 01.01.2013 Girigler/Diizeltmeler Cikislar 31.12.2013
Binalar 53.511 10.365* 0 63.876
Makine Tesis ve Cihazlar 795.206 53.100 188.266 660.040
Tasitlar 587.348 80.137 430.631 236.854
Doseme ve Demirbaslar 224.843 143.359 51.857 316.345
Ozel Maliyetler 79.173 33.372 112.545
Toplam 1.740.081 320.333 670.754 1.389.660
Birikmis Amortismanlar 01.01.2013 Amortisman Gideri Cikislar 31.12.2013
Binalar 0 -89 0 -89
Makine Tesis ve Cihazlar -269.027 -74.090 177.284 -165.833
Tasitlar -447.733 -60.215 359.929 -148.019
Doseme ve Demirbaslar -103.506 -44.725 43.453 -104.778
Ozel Maliyetler -63.743 -2.566 -66.309
Toplam -884.009 -181.685 580.666 -485.028
Net Deger 856.072 904.632
(*)Not 2.2

(*)Yatirim amaglh gayrimenkullerin yeniden hesaplanmasi ile kayitlara alinan ibadethane

siniflamasindan olusmaktadir.

13. Maddi Olmayan Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar 01.01.2014 Girigler Cikislar 31.12.2014
Haklar - 1.664 - 1.664
Toplam - 1.664 - 1.664
Birikmis Amortismanlar 01.01.2014 Amortisman Gideri Cikiglar 31.12.2014
Haklar - -277 - -277
Toplam - -277 -
Net Deger - 1.387
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14. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yikiimliliikler

Davalar ve Karsiliklar;

Cari dénem itibariyle Grup tarafindan agilmis ve devam eden toplam 11.790.983 TL dava ve icra takibi
bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 24.019.070 TL). Grup dava ve icra asamasindaki alacaklari icin 15.000 TL (31

Aralik 2013: 15.000 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

Grup toplam 30.347.016 TL tutarindaki siipheli alacaginin 12.988.248TL' sine karsilik ayirmustir. ilgili alacak

detayl Not-7' de yer almakla birlikte, elde bulunan teminatlar ve tahsili kuvvetle muhtemel gorildigu igin

tamamina karsilik ayrilmamistir.

Grup'un dava alacaklarinin 6.780.140 TL'sini eski muhasebe mudirt Turgut Caliskan'in aleyhine agilan dava
olusturmaktadir (Not - 27).

Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2014 31.12.2013

is davasi karsihg: 15.000 15.000

Diger borg ve gider karsiligi - 69.665

Toplam 15.000 84.665

Kosullu YUkdmldalakler;

Verilen TRi'ler:

31.12.2014
Tiird Verildigi Yer TL UsD AVRO Toplam TL
Karsihg
ipotek Bankalara 188.250.000 2.500.000 40.410.000 308.031.737
Munzam Senet Bankalara - 50.000.000 3.000.000 124.407.100
Teminat Mektubu Bankalara 4.845.000 - - 4.845.000
Teminat Mektubu Resmi Kurumlara 170.667 - - 170.667
Teminat Mektubu Saticilara 975.000 1.000 - 977.319
Teminat Mektubu Diyanet Vakfi Genel Mud. 1.037.904 - - 1.037.904
Kefalet Saticilara 1.995.431 190.814 - 2.437.910
Kefalet OFiM 50.000.000 - 27.000.000 126.158.900
Kefalet Bankalara 3.914.070 - - 3.914.070
Toplam 251.188.073 52.691.814 70.410.000 571.980.607
31.12.2013
Tiirii Verildigi Yer TL UsD AVRO Toplam TL
Karsiligi

ipotek Bankalara 167.250.000 2.500.000 37.410.000 282.440.215
Teminat Mektubu Resmi Kurumlara - 1.000 - 2.134
Teminat Mektubu Saticilara 2.012.904 500.000 - 2.042.150
Teminat Mektubu Diyanet Vakfi Genel Mid. 1.037.904 - - 1.037.904
Kefalet Saticilara 50.000 45.202.597 103.500 99.443.593
Kefalet OFiM 50.000.000 - 27.000.000 129.285.500
Toplam 220.350.808 48.203.597 64.513.500 514.251.496
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Kosullu Varliklar ;

Alinan TRi'ler:
Tard Alindigi Yer 31.12.2014 31.12.2013
Cek/Senet Musteri 24.260.000 19.260.000
ipotek Musteri 5.720.000 5.720.000
Toplam 29.980.000 24.980.000

15. Taahhiitler

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 31.12.2014 31.12.2013

A. Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 439.299.020 285.755.935

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YurGtilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari* 132.681.587 228.495.562

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TR'lerin Toplam Tutar

Toplam 571.980.607 514.251.497

(*)Cari dénem tutarinin 126.287.900 TL'si OFiM icin verilen kefaletlerden olusmaktadir.

16. Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 31.12.2014 31.12.2013

Kidem Tazminati Karsiligi 60.446 41.393

Toplam 60.446 41.393

Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil ¢alisarak kidemi doldurdugunda isten ayrilacagini
varsayar. Bilango tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin emekli olacagi tarihe kadar yillik %10 oraninda
cahsanlarin Ucretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli oldugunda,
tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda %10 oraninda, emekliligine kalan
sireye uygun sekilde iskontoya tabi tutularak net buginki degeri bulunur. Kidem tazminati tavani 3.438

TL'dir.

Kidem tazminati yikimluliginin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

31.12.2014
Calisma siiresi K: 20yil, E: 25 yil
Zam orani 10%
Kidem tazminati almadan ayrilma orani 50%
iskonto Orani 10%
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Kidem tazminatinda donem ici hareketler asagidaki gibidir;

Kidem Tazminati Karsiligi 31.12.2014 31.12.2013
Dénembasi 41.393 162.905
Odemeler/iptaller -43.038 -68.885
Faiz maliyeti 1.606 7.595
Cari hizmet maliyeti 26.375 9.639
Aktleryal kazang / zararlar 34.110 -69.861
Donem sonu 60.446 41.393

17. Pesin Odenmis Giderler, Cari D6nem Vergisi ile ilgili Varliklar, Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar, Diger Donen - Duran Varliklar / Diger Yiikiimliiliikler, Ertelenmis Gelirler

Pesin Odenmis Giderler, Gelir Tahakkuklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen siparis avanslari 1.015.974 610.834
Gelecek aylara ait giderler 89.046 65.511
Toplam 1.105.020 676.345
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 31.12.2014 31.12.2013
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Kisa vadeli) 266.463 10.548
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Uzun vadeli) - 156.348
Toplam 266.463 166.896
Diger Dénen Varliklar 31.12.014 31.12.2013
Devreden kdv 839.359 1.510.780
Is avanslari 8.742 13.707
Personel avanslari 46.941 -
Toplam 895.042 1.524.487
Diger Kisa Vadeli YukUmlulukler 31.12.2014 31.12.2013
Odenecek vergi ve fonlar 62.372 72.055
Vadesi gegmis ert.taks.vergi ve diger yikumlilukler - 2.893
Gelecek aylara ait gelirler 325.060 282.300
Gider tahakkuklari 6.200

Toplam 393.632 357.248
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Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 31.12.2014 31.12.2013
Personele borglar 156.405 180.732
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 25.711 24.612
Toplam 182.116 205.344
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Alinan siparig avanslari 2.225.812 245.047
Toplam 2.225.812 245.047
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Gelecek yillara ait gelirler 2.190.476 2.515.570
Toplam 2.190.476 2.515.570
Diger Uzun Vadeli YukUmlilikler 31.12.2014 31.12.2013
Gider Tahakkuklar* - 1.200.000
Toplam - 1.200.000

(*) Gider tahakkuklari, Tamer Muhendislik Firmasi ile 2006 yilinda imzalanan satis sézlesmesinde satisa konu

arsanin 570 m2'sinin devri yapilmis, kalan miktardaki arsa yerine 42715 ada 5 parselden dikkan verilerek

s6zlesme sonuclandirilmasi sonucu kayitlardan cikartiimistir.

18.  Ozkaynaklar

Sermaye;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Grubu Pay yiizdesi

Pay tutari Grubu Pay yiizdesi Pay tutan

Ostim Ortadogu Sanayi ve Ticaret Merkezi 2,50 450.000 2,50 450.000
Arastirma Gelistirme Egitim Kalkinma ve B 22,19 3.995.000 B 22,50  4.050.000
Davanisma Vakfi
Ostim Proje Gelisim Egitim ve Danismanlik A 2,50 450.000 2,50 450.000
Hizmetleri A.$. (¥) B 2185 3932767 B 22,21 3.398.260
Diger A 5,00 900.000 A 5,00 900.000
Diger B 4596  8272.233 B 4529  8.151.740
100,00 18.000.000 100,00 18.000.000

(*) Onceki dénemlerde ticaret unvani Ostim Medya iletisim Reklam Organizasyon Bilisim ve Danismanlik
Hizmetleri A.S. olan Sirket ortagi, 2014 yilinda yaptigi genel kurulunda ticaret unvanini degistirmistir.
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Sirket'in kayith sermaye tavani 50.000.000 TL olup, her biri 1 TL'den hamiline yazili 50.000.000 adet paya
bolinmustur. Sirketin cikarilmis sermayesi ise 18.000.000 TL'dir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi paylari her biri 1
Tirk Lirasi degerinde 18.000.000 adet paya bolinmistir. Sirketin c¢ikariimis sermayesi 1.800.000 adet
hamiline yazili A Grubu ve 16.200.000 adet hamiline yazili B Grubu paydan olusmaktadir.

Sirket Ana sozlesmesinin 11. maddesi geregi; Olagan ve Olaganusti Genel Kurul toplantilarinda A Grubu pay
sahiplerinin bir hisseye karsilik 15 (on bes) oy, B Grubu pay sahiplerinin ise bir hisseye karsilik 1 (bir) oy hakki
bulunmaktadir. A Grubu hisselerin oy kullanimindaki imtiyazi her bir gergek ve tlzel kisi pay sahibinin sadece
A grubu hisse toplaminin %40'ina kadar gegerlidir. Bundan fazla A Grubu hisseye sahip olunmasi halinde
fazla hisseler igin imtiyaz yoktur; her bir hissenin 1 (Bir) oy hakki vardir.

Ana s6zlesmenin 8. maddesine gore, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan en az 5 (bes) en ¢ok 7 (yedi) Uye
olacak sekilde, en ¢ok 3 yil icin secilebilirler.

Yatinm amach gayrimenkul deder artis fonu Grup’un yatirm amacgli gayrimenkullerinin ilk
degerlemesinden kaynaklanan degerleme farklarindan olusmaktadir. ilgili gayrimenkullerin elden cikariimasi
durumunda ge¢mis yil kar zararlarina siniflanirlar. Maddi duran varlk deger artis fonu ise cari donem
icerisinde istirak olan Akasya Yatirrm’dan olusan ve Grup'un payini temsil eden tutardir.

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanc/Kayiplari (Aktiieryal Kazang/Kayip);

Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazang/(Kayiplari) 31.12.2014 31.12.2013
Aktieryal kazang kayip -40.449 29.847
Ertelenen Vergi -5.770 -13.972
Toplam -46.226 15.875

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiikii, faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti ve
aktlaryal kazang / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir dnceki hesap déneminde bilanco da yer alan
ylukimlaligin donem iginde kullaniminin maliyetidir ve calismaya devam eden kisilere iliskin yikimluliguin
dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutaridir. Cari donem hizmet maliyeti
ise icinde bulunulan hesap déneminde calisanlarin calismalari karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin
O0denecegi dénemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilanco glnline getiriimesinden
kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktleryal kazang ve kayiplari yansitir. Aktteryal kazang /
zararlar 6zkaynaklarda, faiz maliyeti ve cari donem hizmet maliyeti ise kapsamli gelir tablosunda gdosterilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler;

31.12.2014 31.12.2013
Yasal yedekler 800.362 800.362
Gayrimenkul satis kazanci istisnasi* 8.998.706 8.998.706
Toplam 9.799.068 9.799.068

(*) Tutar 2011 yilinda gayrimenkul satislari nedeni ile olusmus olup, olusma tarihinden 5 yil sonra kar
dagitimina konu edilebilmektedir.

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya
kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiurk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6ddenmis sermayenin %50'sini
gec¢medigi surece sadece zararlarn netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullaniilmasi mimkan degildir.
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Gecgmis Yil Karlari

Olaganustl yedekler
Gecgmis yil kar / zararlar

Toplam

Kontrol Guici Olmayan Paylar;

Kontrol Giici Olmayan Paylar

Sermayedeki azinlk payi
Gegmis yil karlarindaki azinlik paylari
Doénem kar / zararindaki azinlik payi

Toplam

19. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Hesap Adi

Yurtici satislar

Yurtdisi satislar

Gayrimenkul kiralari ve kira paylar
Satis iskontolari (-)

Satistan iadeler (-)

Diger indirimler (-)

Toplam

Satilan tic. mallar maliyeti(-)
Satilan hizmet maliyeti(-)
Satilan mamul maliyeti (-)

Diger satislarin maliyeti(-)

Toplam

Briit Kar/Zarar

31.12.2014 31.12.2013
41.072 41072
43.384.206 48501333
43.425.278 48.542.405
31.12.2014 31.12.2013
10.002 10.002
-261.020 -306.726
36.161 9.545
-251.018 -287.179
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
6.063.817 21.789.978
9.742.248 14.705.219
4.356.687 6.127.855
-44.915 -
-115.142 -559.458
- -22.791
20.002.695 42.040.803
-9.995.372 -13.581.325
-406.278 -451.737
- -3.452
-13.091 -7.782.265
-10.414.741 -21.818.779
9.587.954 20.222.024
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20. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
Genel yonetim giderleri -1.787.899 -1.783.873
Pazarlama satis ve dagitim giderleri -2.800.945 -4.383.126
Toplam -4.588.844 -6.166.999
R . . 01.01.2014 01.01.2013
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri -1.339.626 -1.140.060
Amortisman giderleri - -270.078
Mahkeme, noter,harg,vergi vb. giderleri -190.594 -112.479
Danismanlik vb. giderleri -195.788 -49.923
Posta, telefon, haberlesme, internet vb. giderleri -10.710 -10.111
Yemek, elektirik, isinma,kira vb. giderleri -35.101 -114.407
Diger giderler -16.080 -86.815
Toplam -1.787.899 -1.783.873
. . . 01.01.2014 01.01.2013
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Amortisman giderleri -104.101 -541.686
Personel giderleri -74.365 -264.540
Buro giderleri -90.854 -
Vergi, resim, harg, sigorta giderleri -667.549 -549.285
Aidat, kira vb. giderler -572.226 -817827
Danismanlik, noter, mahkeme giderleri -96.711 -211.132
Dis ticaret, fuar giderleri -49.222 -
Gayrimenkul, bakim, onarim giderleri -41.178 -185.890
Kargo, nakliye, reklam giderleri -244.364 -302.369
Proje vb. giderler -730.599 -1.265.058
Diger giderler -129.776 -245.339
Toplam -2.800.945 -4.383.126

Sayfa 33/ 44



Ostim Endustriyel Yatirimlar ve isletme A.S.'nin

31 Aralik 2014 Tarihli Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

21. Diger Gelirler

Komisyon Gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar
Sigorta Gelirleri

Dava Gelirleri

Fuar Tesvik gelirleri

Diger gelir ve karlar

Toplam

22. Diger Giderler

Karsilik Giderleri

Kira fiyat farki giderleri
Ostim ortak giderleri
Muhtelif giderler

Onceki dénem gider ve zararlar

Toplam

23. Finansal Gelirler

Faiz gelirleri
Kambiyo karlari
Menkul kiymet satis kari

Reeskont Faiz gelirleri

Toplam

24. Finansal Giderler

Faiz giderleri
Kambiyo zararlari
Reeskont faiz giderleri

Toplam

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
1.120 -

- 440.505

53.944 14.789

- 104.727

19.440 46.717
165.248 20.283
239.752 627.021
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
-402.959 -265.631
-4.907 -2.923
-140.788 -86.441
-9231 -1.061
-20.592 -23.635
-578.477 -379.691
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
68.978 17.711
5.939.240 2.367.468
555 -
986.673 3.360.928
6.995.446 5.746.107
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
-7.735.060 -10.024.848
-963.947 -11.525.579
-1.325.621 -1.863.734
-10.024.628 -23.414.161
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25.  Vergi Geliri / Gideri

Kurumlar vergisi;

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geredince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina
uygulanan kurumlar vergisi orani % 20'dir.

Temettl dagitimlar Gzerinde stopaj yukimliligu olup, bu stopaj yukimliligu temettt 6demesinin yapildigi
donemde tahakkuk edilir. Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef
kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri ylizde 15 oraninda stopaja
tabidir. Dar miukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da géz éniinde
bulundurulur. Ge¢mis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla
stopaj vergisine tabi degildir

Transfer fiyatlandirmasina iliskin hikimler, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13inci maddesinde, “transfer
fiyatlandirmasi yoluyla gizlenmis kar dagitimi” basligi altinda belirtilmistir. 18 Kasim 2007 tarihli, transfer
yoluyla gizlenmis kar dagitimina iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili hiktumler icerir. Eger bir vergi
yukumlisu iliskili kuruluslarla mal ya da hizmet alim satiminda bulunursa ve fiyatlar her iki tarafin da
bagimsiz oldugu ve birbirlerine hdkim durumda olmadiklari bir sekilde belirlenmiyorsa, ilgili karlarin gizli bir
bicimde transfer fiyatlandirmasiyla dagitildigi varsayilmaktadir. Bu tir gizli kar dagitimlar, kurumlar vergisi
hesaplamasinda vergiden distlememektedir.

Tirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak Gzere
bes yil sire ile tasinabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siresince vergi beyannamelerini ve bunlara
temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Donem vergi gelir/gideri asagidaki gibidir.

31.12.2014 31.12.2013
Doénem kari vergi karsiligi - -
Ertelenen Vergi Geliri / Gideri -3.044.678 -308.596
Net -3.044.678 -308.596
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Ertelenen Vergi 31.12.2014

Gegici Farklarin Kaynag Gegici Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler Farklar Varhigi Yikiimliliiga
Duran Varliklarin Kayith Degerleri ile Vergi Degerleri Arasindaki 3.449 450 1627 -691.517
Farklar

Dava ve Sipheli Alacak Karsilklari -10.223.906 2.044.781 -
Kidem Tazminati Karsihigi (K/Z) -31.559 6.312 -
Alacak Reeskontu -436.175 91.266 -
Bor¢ Reeskontu 158.494 - -31.698
Kur Farklar ve Faiz Tahakkuklari 3.271.011 - -654.202
Avans Duzeltmeleri -151.272 30.254 -
Mali Zararin Tasarruf Etkisi -401.139 80.228 -
Toplam 2.254.468 -1.377.417
a.Net Ertelenen Vergi Varlhigi/Yiikiimliiliigii (K/Z) 877.051
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen

Yatinm Amach Gayrimenkul Degerlemesi 69.544.758 - 13.908.953
Aktueryal Kazang/Kayip 28.887 5777 -
Toplam 5.777 13.908.953
b.Net Ertelenen Vergi Varhgi/Yiikiimliiliigii (Ozkaynaklar) -13.903.175
Ertelenen Vergi Varhigi/Yikiimliiliigii (Net) (a+b) -13.026.124

Ertelenen Vergi 31.12.2013

Gegici Farklarin Kaynagi Gegici Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler Farklar Varlhiai Yiikiimliiliigi
Duran Varliklarin Kayitl Degerleri ile Vergi Degerleri Arasindaki 3362835 3253 675.820
Farklar

Dava ve Supheli Alacak Karsiliklari -9.024.559 1.804.912 -
Kidem Tazminati Karsihgi (K/Z) 89.239 17.848 -
Alacak Reeskontu 378.687 75.737 -
Bor¢ Reeskontu 456.761 - 91.352
Kur Farklari 9.633.316 - 1.926.663
Mali Zararin Tasarruf Etkisi 0 - 0
Avans Dizeltmeleri 130.663 35.397 42.117
Toplam 1.937.148 2.735.953
a.Net Ertelenen Vergi Varligi/Yiikiimliiliigii (K/Z) -798.805
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen
Yatinm Amach Gayrimenkul Degerlemesi 72.651.779 - 14.530.356
Aktleryal Kazang/Kayip -13.726 - -2.745
Toplam 14.527.611
b.Net Ertelenen Vergi Varligi/Yiikiimliiliigii (Ozkaynaklar) -14.527.611
Ertelenen Vergi Varligi/Yiikiimliligii (Net) (a+b) -15.326.416

Grup ertelenen vergi hesaplamalarini geriye donlk olarak yeniden yapmistir. (Not 2.2)
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26. Hisse Basina Kar / Zarar

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 30.09.2013
Doénem Kari / ( Zarari) 3.553.500 -5.107.582
Hisse Adedi 18.000.000 18.000.000
Toplam 0,1974 -0,3192
27.  lliskili Taraf Agiklamalari
A N 01.01.2014 01.01.2013
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Tefirom insaat Enerji Sanayi ve Ticaret A.S 32.177.604 31.742.018
Giinhan Ostim Aliminyum Dékim Dévme Makine imalat San. Tic. AS. 985.906 566.742
Ostim Proje Gel. Egit.ve Dan. Hizm. A.S. 179.555 -
Senkron Plastik A.S 84.376 -
Toplam 33.427.441 32.308.760
01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Ostim Finans ve is Merkezi insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S. 46.786 -
inovatif Medya Yay. A.S. 49.629 49.629
Ostim Finans ve is Merkezi insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S.-U.V 3.596.400 3.588.004
Toplam 3.692.815 3.637.633
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iliskili Taraflara Borclar 31.12.2014 31.12.2013

Ticari Diger Ticari Diger
Ortaklara Borclar (Temettii Odemeleri) - 239.386 - 307.193
Ostim Proje Gel. Egit.ve Dan. Hizm. A.S. - - 15.368 -
Senkron Plastik A.S. - - 8.923 -
ikmal Teknik San. ve Tic.AS. - 5.918 3.035 -
Kizilcahamam Akasya Yatirim insaat A.S. 940.585 - 206.230 -
OSB Ostim Organize San.Bol.Mudirliaga 222.361 - - -
SS Ostim Kii¢.San.Sit.Yapi Koop. 1.554.250 1.817.196
Ostim Finans ve is Merkezi insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S. K.V 410.440 - - -
Ostim Finans ve is Merkezi insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S. U.V - 55.024.604 - 59.429.057

Toplam

3.127.636 55.269.908

2.050.752 59.736.250

iliskili Taraflardan Gelirler :':(1);:3:: g:?;;g_::
Giinhan Ostim Aliminyum Dékim Dévme Makine imalat San. Tic. AS. 91.286 127.572
Senkron Plastik A.S. 182.000 234.856
Kizilcahamam Akasya Yatinm insaat A.S. 23.906 -
Ostim Medya ilt. Reklam Yay. AS. 212.198 -
Ostim Finans ve Is Merkezi insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S.(*)(**) 4.855.186 2.387.537
Toplam 5.364.575 2.749.965

(*)1.584.175 TL'si Ofim binasina ait kira gelir paylasimlarindan olusmaktadir.

(**)3.271.011 TL'si Kur farklarindan kaynaklanmaktadir.
iliskili Taraflara Giderler :':(1);:3:: g:?;:g::
Giinhan Ostim Aliminyum D&kiim Dévme Makine imalat San. Tic. A.S. 128.444 45.922
Senkron Plastik A.S. - 64.362
Ostim Medya ilt. Reklam Yay. AS. 1.455 71.429
Kizilcahamam Akasya Yatinm Insaat A.S. 273.748 63120
Ostim Finans ve is Merkezi insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S.* 330.780 10.534.280
ikmal Teknik San. ve Tic.AS. 9.321 10.575
Toplam 743.748 10.789.688

(*) 2011 yilina ait tutarin 9.633.316 TL'si kur farkindan kaynaklanmaktadir.

Ust Yonetime Saglanan Faydalar

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen (icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
426.908 TL 'dir (1 Ocak -31 Aralik 2013: 410.175 TL). Bu tutar sirketin yonetim kurulu Gyeleri, i¢ denetim ve
koordinasyon kurulu Uyesi, genel mudir ve ortaklik ve organizasyonel iliskiler koordinatdri'ne net 6denen

mali menfaatlerden olusmaktadir.
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28. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi Riski; Sirket'in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yonetimi, ticari alacaklarini ge¢mis tecrlibeler ve cari ekonomik durumu goéz
Online alarak degerlendirmektedir. Sirket ydnetimi ticari alacaklari ile ilgili ek risk 5ngérmemektedir.

Alacaklar

Bankalardaki

31.12.2014 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Diger
— — — — mevduat
lligkili taraf | Diger taraf | lliskili taraf | Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B) 33.427.441| 27.950.894( 3.596.400| 1.517.176 1.524.391
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi
j.egzge5| ge¢memis ya da deger dusikliglne ugramamis finansal varliklarin net defter 33427441 | 27950894 | 3.596.400| 1517176 1524391 31.945
B. Deger dusikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri 17.358.768
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) 30.347.016
- Deger dusukligu (-) -12.988.248
Alacaklar Bankalardaki Diger
31.12.2013 Ticari alacaklar D“|.g§<;.r|.Alacaklar mevduat
S o iskili | ..
lligkili taraf Diger taraf taraf Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B) 32.308.760 39.092.666 | 3.637.633 | 4.292.512 761.628
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi
A. Yao!eg ge¢memis ya da deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter 32 308.760 3637633 | 4292512 761628 6.797
degeri 39.092.666
B. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri 5.215.290
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 17.831.375
- Deger disuklagi (-) -12.616.085
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Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlullklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yénetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel yiktimluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Sirket'in cari ve

onceki donem likidite riskini gdsteren tablo asagidadir.

31.12.2014

" Defter So6zlesme uyarinca nakit cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun .
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri 3 y (=I+II+III+I$I) 3 P y ) (Ii’) )(,III) y av) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliliikler
Finansal borglar 45.916.799 45.813.238 2.311.286 16.616.975 26.884.977 - -
Finansal kiralama ytkimlulukleri - - - - - - -
Beklenen vadeler g:;t:r: Beklenen nakit cikiglar toplami (=1+11+111+1V) 3 ayd(a:)n kisa | 3-12 (alil)araﬂ 1-5 )((Illll)araﬂ > ylld(alx‘r,\)uzun Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 5.117.378 5.647.290 1.293.448 3.399.592 954.250 - -
Diger borglar 57.279.500 57.279.500 2.254.896 - - - | 55.024.604
Ddénem kari vergi yakimlalaga - - - - - - -
Borg karsiliklar - - - - - - 15.000
Diger yukumltliikler 393.632 393.632 393.632 - - - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 60.446 60.446 - - - - 60.446
31.12.2013

. Defter So6zlesme uyarinca nakit cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun .
So6zlesme uyarinca vadeler Degeri 2 y (=I+II+III+I$I) 2 P Y 0 (Ii’) )(,III) y av) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 60.224.611 60.224.611 16.893.218 5.578.536 37.752.857 - -
Finansal kiralama yuktumlilikleri - - - - - - -
Beklenen vadeler g:;t:r'; Beklenen nakit cikislar toplami (=1+11+111+1V) 3 ayd(a;)n lasa 3-12 (a:f)arasn 1-5 )(/Illll)araﬂ > y|Ic:7c)uzun Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 7.249.416 7.249.416 6.582.173 - 1.045.372 - -
Diger borglar 61.263.230 61.263.230 1.785.664 - - - | 59.477.566
Ddénem kari vergi yakimlalaga - - - - - - -
Borg karsiliklar 84.665 84.665 - - - - 84.665
Diger Yukumlultkler 1.557.248 1.557.248 357.248 - 1.200.000 - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 41.393 41.393 - - - - 41.393
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Kur Riski;

TL Karsihgi
Déviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2014 (Fonksiyonel para ABD Dolan Avro
birimi)

1. Ticari Alacaklar 10.899.901 3.761.514 771910
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil) 1.045.575 450.890 2
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - )
3. Diger - - )
4. Donen Varhklar (1+2+3) 11.945.476 4.212.404 771.912
5. Ticari Alacaklar - - )
6a. Parasal Finansal Varliklar - - )
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - )
7. Diger - - )
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 11.945.476 4.212.404 771.912
10. Ticari Borglar 429.202 57.445 104.936
11. Finansal Yikiamlulukler 3.547.917 1.530.000 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikumlulukler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 3.977.119 1.587.445 104.936
14. Ticari Borglar - - )
15. Finansal Yukamlilikler - - )
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler -

9 55.024.604 19.507.429
16 b. Parasal Olmayan Diger Yukumlilikler - - 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 55.024.604 0| 19.507.429
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 59.001.723 1.587.445 | 19.612.364
19. Bilanco Disi1 Déviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk / ) )
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin ) )
Tutan -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin ) )
Tutarn -
20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) -47.056.247 2.624.958 | 18.840.542
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) -47.056.247 2.624.958 | 18.840.542

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24. Doviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar

25. ihracat

26. ithalat
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Doviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2013

TL Karsihgi

(Fonksiyonel ABD Dolan Avro
para birimi)

1. Ticari Alacaklar 5.585.172 986.584 | 1.184.916
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil) 6.792 2.555 674
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 314.986 147.129 330
3. Diger
4. Donen Varliklar (1+2+3) 5.906.950 1.135.968 | 1.185.920
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar (5+6+7)
9. Toplam Varliklar (4+8) 5.906.950 1.135.968 | 1.185.920
10. Ticari Borglar 2.671.477 7.999 903.935
11. Finansal Yukamlilikler 4.440.079 1.530.000 400.000
12a. Parasal Olan Diger Yikimliltkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalikler 110.094 65 45.000
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 7.221.650 1.538.064 | 1.348.935
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yukimlilukler 1.552.146 528.570
16 a. Parasal Olan Diger Yukumlilukler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yikumlilukler
17. Uzun Vadeli Yukiimluliikler (14+15+16) 1.552.146 528.570
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 8.773.796 1.538.064 | 1.877.505
19. Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi D6viz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar
20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9- -2.866.846 -402.096 | -691.585
18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- 2.756.752 -548.860 | -646.915

16a)

22. D6viz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam
Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat
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Duyarhhk Analizi;

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle Turk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10
deder kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak Uzere tim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile

yapilmistir.
31.12.2014 Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytkimlalugi 608.702 -608.702
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 608.702 -608.702
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytkimlalagu -5.314.326 5.314.326
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -5.314.326 5.314.326
TOPLAM (3+6) -4.705.625 4.705.625
31.12.2013 Kar/Zarar

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yakamlalaga 85.819 -85.819
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 85.819 -85.819

Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/ytkimlaliga 6.145.990 -6.145.990
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) 6.145.990 -6.145.990
TOPLAM (3+6+9) 6.231.809 -6.231.809
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Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdirmek ve Grup'un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup sermayeyi borg¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boélinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yikimliluk tutarindan disilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda godsterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013
Toplam yikumldlukler 126.407.283 148.404.268
Nakit ve nakit benzerleri 1.556.336 768.425
Net borg 127.963.619 149.172.693
Toplam 6zsermaye 69.107.666 65.616.267
Toplam sermaye 197.071.285 214.788.960
Net bor¢/toplam sermaye orani 65% 69%

29. Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

a) Grup Yonetimi, Sirket'in eski muhasebe miduriniln sirkette gorev aldigi donemlerde ( 2003- 23 AJustos
2013 ) kendi ve esinin sahsi hesaplarina para aktardigini tespit etmistir. Sahis aleyhine 6.780.140 TL dava
acilmis olup, dava devam etmektedir.

Borclarin tazmini amaciyla bugiin itibariyle Ankara ili, Yenimahalle ilcesinde iki adet diikkan ve bir adet
mesken niteligindeki gayrimenkuller, Sirket Yonetim Kurulunun 13 Aralik 2013 tarih, 2013-105 sayili karart ile
bedel 6denmeksizin devralinmistir. S6z konusu gayrimenkullere iliskin degerleme calismalarina gore
1.334.746 TL (KDV Harig) rayi¢ bedeli bulunmaktadir.

Ayrica 2014 yili icerisinde 450.000 TL nakit, 2.510.000 TL'lik cek alinmistir.
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