OSTIM ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE ISLETME A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
MALI TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

1.

KURUMSAL BILGI
-Genel,
Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Isletme A.S. (“Sirket”), 1998 yilinda Ankara’da kurulmustur.

Sirket’in kayith adresi: “100. Yil Bulvari No0:99/90 Kat:9 Ostim/ANKARA”dir. Sirketin ODTU Ostim
Teknokent/ANKARA’da, Bagdat/IRAK ta Subeleri ve Ostim/ ANKARA’da deposu bulunmaktadir.

Sirketin ana faaliyet konulari, insaat, gayrimenkul yonetimi, i¢ ve dis ticaret, imalat konularinda proje yonetmek, Ostim'li
imalatg1 sirketlerle proje tabanli igbirligi yapmaktir. Sirket faaliyetlerinin yogunlastigi alan ise yatirnm amagli olarak
smiflandirilan gayrimenkullerin degerlendirilmesi ve ticari faaliyetlerdir. Konsolidasyona tabi tutulan sirketlerde bu ana
faaliyet konular1 ¢ergevesinde faaliyet gostermektedirler.

Sirket, 2000 yilinda Sermaye Piyasast Kanunu’na tabi olmustur. Sirketin B Grubu hisse senetleri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas: Serbest Islemler Platformunda 11.05.2012 tarihinden itibaren islem gérmeye baslamustir. Sirketin kayith
sermaye tavani 50.000.000 TL olup, her biri 1 TL’den hamiline yazili 50.000.000 adet paya bolinmiigtiir. Sirketin
¢ikarilmig sermayesi ise 18.000.000 TL dir.

Sirket, bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklari, istirakleri ile birlikte “Grup” olarak anilacaktir. Grup'un biinyesinde
istihdam edilen ortalama daimi ¢alisan sayisi (Tam Konsolidasyona tabi ortakliklarda galisanlarla birlikte) 24’dir (31
Aralik 2011 — 17).

Grup’un ara donem O6zet konsolide finansal tablolar1 Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig, Yonetim Kurulu
Bagkan Yardimicisi ve Proje Koordinatorii tarafindan 24 Ekim 2012 tarihinde yayimlanmak itizere imzalanmigtir. Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarm yayilanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

-Sirket’in Hissedarlari;

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylari agagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
5 Grubu Pay Sermaye Grubu Pay Sermaye
Ortag1 Ad1 Soyadi/Unvam Oram  Tutan (TL) Oram Tutar (TL)
(%) (%)

Ostim Ortadogu Sanayi ve Ticaret A 2,50 450.000 A 2,50 450.000
Merkezi Arastirma Gelistirme Egitim

Kalkinma ve Dayanisma Vakfi B 22,50 4.050.000 B 22,50 4.050.000

Ostim  Medya lIletisim  Reklam A 2,50 450.000 A 2,50 450.000
Organizasyon Bilisim ve Danigsmanlik

Hizmetleri A.S. B 22,50 4.050.000 B 22,50 4.050.000

Diger* A 5,00 900.000 A 5,00 900.000

B 45,00 8.100.000 B 45,00 8.100.000

A 10,00 1.800.000 A 10,00 1.800.000

TOPLAM B 90,00 16.200.000 B 90,00 16.200.000

100,00 18.000.000 100,00 18.000.000

*Sermayenin %5 'inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir. Bilinen ortak sayisi 1.775 'tir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi paylar her biri 1 Tiirk Lirast degerinde 18.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmig
sermayesi 1.800.000 adet hamiline yazili A Grubu ve 16.200.000 adet hamiline yazili B Grubu paydan olugmaktadir.
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1. KURUMSAL BiLGi (Devam)
-Bagh Ortakliklar;

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle konsolide edilen bagli ortakliklar ve bunlara ait nihai hisse pay1
oranlar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhik Ana Faaliyet Konusu Nihai Oran ve Oy Hakki
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

-OSTIM’de bulunan gayrimenkullerin veya
Ostim’de  gayrimenkulii veya isyeri
bulunanlarin  gayrimenkullerinin kisi ve
kurumlarla olan iligkilerinin
diizenlenmesini  temin  ve  idareleri
kapsaminda, genel yonetim ve takip
hizmetlerinin yapilmasi,

Ostim Gayrimenkul

Danigmanlik ve Isletme A.S. -OSTIM’in degerinin arttirilmasina ve nihai %73,50 %73,50
olarak Diinya oOlgeginde Onemli bir is
merkezi haline getirilebilmesini  temin
amaciyla yeniden yapilandirilmasi ile ilgili
olarak, bolgesel kimlik olusturulmasi,
bolgenin sehircilik, fonksiyonlar, iliskiler
gibi ihtiyag duyulacak tiim alanlarda
yeniden planlamasina yonelik olarak
faaliyette bulunulmasi

-Yurt iginde ve yurt disinda fuar, ihtisas
fuari, genel fuar, uluslar arasi fuar sergi
ODF Ortadogu Uluslararasi daimi sergi, tiiketici giinleri diizenlemek ve
Fuarcilik A.S. bunlarla ilgili reklam tanitim yaymcilik %80,95 %80,95
pazarlama organizasyonlarinda ve bunlara
benzer diger faaliyetlerde bulunulmast

-Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar;

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemi kullanilarak konsolide edilen miisterek yonetime
tabi ortakliklar ve bunlara ait nihai hisse pay: oranlar1 asagidaki gibidir:

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhk Ana Faaliyet Konusu Nihai Oran ve Oy Hakki
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Ostim Finans ve Is Merkezi “insaat Insaat, Gayrimenkul, Enerji ve
Gayrimenkul  Enerji  Elektrik ~ Uretim  Elektrik Uretimi %49,93 949,93
Ticaret A.S.

igtirakler

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemi kullanilarak konsolide edilen istirakler ve bunlara
ait nihai hisse pay1 oranlar1 asagidaki gibidir:

istirakler Ana Faaliyet Konusu Nihai Oran ve Oy Hakki
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Giinhan Ostim Aliiminyum Doékiim Dévme  Aliiminyum Dékiim, Dévme %44,21 %44,21
Makine Tmalat San. Tic. A.S.
Kizilcahamam Akasya Yatirim Ingaat A.S. Devre Miilk, Saglik Tesisi %26,50 %26,50
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S.* Elektrik Uretimi ve Satig1 %24,00 %24,00
Senkron Plastik Insaat Tekstil San. Tic. A.S.  Plastik Boru ve Parga imalati %20,00 %20,00

2
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1.

KURUMSAL BiLGi (Devami)

*Grup, istiraklerinden Ayen Ostim Enerji Uretim A.S.’de bulunan %24 oraminda ve 10.559.985 TL nominal bedelli
(maliyet bedeli 11.152.667 TL) hissesini 11.06.2012 tarihli yonetim kurulu karart uyarinca 15.500.000 TL + KDV bedelle
Aydiner Insaat A.S.’ye satmaya karar vermistir. Satis islemi EPDK tarafindan 27 Temmuz 2012 tarihinde onaylanarak
kesinlesmigtir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal raporlama ilkelerine (“SPK
Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK, Seri: X1, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar: belirlemektedir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak fizere yliriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiirtrliikten kaldirilmigtir.Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No:
29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurularn cercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin
Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblide agiklama getiren duyurulari gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar
SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/2, 2009/4 ve 2009/40 sayili haftalik biiltenlerindeki duyurular: ile uygulanmas: tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi Kartlarlna uymaktadlr. Konsolide finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanms kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru
sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun bedelinden gosterilen yatirim amagl gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet
esasina gore diizenlemistir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile TMSK
kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca kararlastirilmistir. Bu Kanun Hiitkmiinde
Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirlige girinceye
kadar, bu hususlara ilisgkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama donemi
itibariyle, Sunuma Iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.
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2.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2. Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:
Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri XI No:29 numarali

tebliginde belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve SPK’ nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili Karart ile
“Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru” yazisinda belirtilen diizenlemelere uygun olarak hazirlanmugtir.

2.3. Kullanilan Para Birimi

Grubun finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Grubun finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grubun gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Grubun yabanci para ile galigan miisterileri nedeniyle yabanci para birimi olarak USD ve EURO cinsinden islemleri
bulunmakla beraber tiim islemleri ve muhasebe kayitlar1 Tiirk lirasi cinsinden tutulmaktadir. Bu nedenle yabanci parali

islemler ilgili standartlara gore kur degerlemsine tabi tutularak mali tablolara yansimaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kurlar1 agagidaki gibidir:

Para Birimi 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
UsD 1,8065 1,8889
EURO 2,2742 2,4438

2.4. isletmenin Siirekliligi
Grup, finansal tablolarmni igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.
2.5. Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Konsolide finansal tablolar ana sirketin iglevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Konsolide
finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda, tarihi maliyet esast baz alinarak
hazirlanmugtir. Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan bagl ortakliklart muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarini TL cinsinden
Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilmis tekdiizen muhasebe planina uygun olarak
hazirlamaktadir.

2.6. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren IASB tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard: (“UMS 29”) uygulanmamustir.

2.7. Konsolidasyon Esaslar:

Tam Konsolidasyon Yontemi

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istiraklerinin finansal
tablolarmi kapsar. Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 agagidaki gibidir;

Bagl ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagl ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve ydnetim
iliskileri gercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu segme hakkina veya yonetim
cogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir. Kontrol giicii ana ortaklik tarafindan bagli ortakliklarinin finansal
ve faaliyet politikalarint yonetme giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina
alinmis ve kontroliin ortadan kalktig: tarihte konsolidasyon disinda birakilacaktir. Bagli ortaklik tarafindan uygulanan
muhasebe politikalar1 tutarliligin saglanmasi amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar: ile uyumlu hale
getirilmistir.
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2.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu kapsamda bagh
ortakligin kayitli degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith degeri ile bunlardan
kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar ile birbirlerine yapmis olduklar1 mal
ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup
edilmigtir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklar1 &denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun 6zsermaye
hesap grubunda , "Azinlik Paylar1" hesap grubu adiyla gésterilir.

%350°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya ydnetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip
olunan Ostim Gayrimenkul Damismanhk ve Isletme A.S. ile ODF Ortadogu Uluslararas1 Fuarcilik A.S.’nin finansal
tablolart UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardinda belirtilen konsolidasyon ydntemine gore tam
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Ozkaynak Yéntemi

Miistereken kontrol edilen ortakliklar, Grup’un ortak kontroliine tabi, sdzlesmeye dayanan anlagma ile kurulan ve stratejik,
finansal ve operasyonel kararlar icin oybirligi gereken isletmelerdir. Miistereken kontrol edilen isletmeler, 6zkaynak
metodu kullanilarak muhasebelestirilir ve ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir. Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de
igerir.

Istirak’in muhasebelestirilmesi; Ana Ortakhik’m, istiraki satin aldig1 tarihten, bilango tarihine kadar gecen sure iginde,
istirakin 6zkaynaklarindaki artis ve azaliglardan Ana Ortaklik’in payina diisen kisim, istirakin elde etme maliyetine eklenir
veya disiiriiliir. Bu islemlerde, elde etme maliyetine kiyasla 6zkaynak payina isabet eden tutarda meydana gelen artislar
kar, azaliglar ise zarar olarak gelir tablosunda gosterilir.

Ozkaynaktaki degisikligin kar veya zarar disindaki 6zkaynak kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Ana Ortaklik’mn
dzkaynaginda da bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. Istiraklerden tahsil edilen kar paylari ilgili istirak
tutarindan distrtliir.

Isletmelerin istirak niteligi kazandig1 tarih itibartyla ve daha sonraki pay alimlarinda, bir defaya mahsus olmak iizere, Ana
Ortaklik’1n istirakin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme degeri ile bu paylarin istirakin gercege uygun degerler
esas alinarak diizenlenmis bilangosundaki 6zkaynaginda temsil ettigi deger arasinda olusan fark serefiye olarak istirak
yatiriminin defter degerine dahil edilir.

Miistereken kontrol edilen ortaklik Ostim Finans ve Is Merkezi Insaat Gayrimenkul Enerji Elektrik Uretim Ticaret
A.S.(yonetim kurulunun atanmasimi gergeklestirerek finansal faaliyet ve politikalarini idare etme yetkisine ve kontrol
giiciine sahip olunmadigindan), ile istirakler arasinda yer alan Giinhan Ostim Aliiminyum Dékiim Dévme Makine imalat
San. Tic. A.S., Kizilcahamam Akasya Yatirim Insaat A.S., Senkron Plastik Insaat Tekstil San. Tic. A.S. ve Ayen Ostim
Enerji Uretim A.S.’nin finansal tablolar1 6zkaynak ydntemine gére konsolide edilmistir.

2.8. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grubun cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda onemli bir degisikligi
olmamustir.

2.9. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Grubun cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamigtir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.10. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolari Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grubun finansal tablolari 6nceki dénemle

karsilastirmali  hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin  kalemlerinin gosterimi  veya simiflandirilmast degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar: da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.11. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlari

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve UFRYK yorumlari
disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmugtir. Bu standartlarin ve yorumlarm Grubun mali durumu ve
performans: lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngérii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle
Olgtilen yatinm amaclh gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satig yoluyla geri
kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16°daki yeniden degerleme modeliyle 6lgiilen amortismana tabi olmayan
varliklar {izerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.
Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Degisikligin Grubun finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmamugtir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Dis1 Birakma Agiklama Yiikiimliliikleri,

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal
varlig: transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir.
Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildigt durumlar i¢in
ek acgiklama zorunluluklart getirmektedir. Karsilagtirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve Grubun finansal durumunu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

Yaymlanan ama ylirtirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar, yorumlar ve degisiklikler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve
Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi
belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarmi ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarmin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir fakat erken uygulamaya izin
verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna simiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir
tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grubun finansal
durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir.
Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢cok konuya
aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimliliigi
araligr mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmast ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayrimmin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliiglin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, diizeltilmis standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel
finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igcermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidur.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grubun finansal durumunu veya
performanst iizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasimin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin
yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri
UFRS 11 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grubun
finansal durumunu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin anlamina
aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak ger¢eklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma
(takas biirolart gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grubun finansal durumunu
veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin Grubun finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore
hazirlanmis finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler icin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grubun finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in
gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safthasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin 6lgiilmesi ve
smiflandirtlmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
smiflama ve 6l¢limiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Slciilen olarak siniflandirilan finansal
yiikiimliiliiklerin Sl¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal ylikiimliilikklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve
performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler bazi farkl
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmas: sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin
konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar
vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler bazi diizenlemelerle
geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarim
Aciklamalari standartlarinin da ayn: anda uygulanmas: sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

7
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Standart miigterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni
standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grubun finansal durumunu veya performansi
tizerinde higbir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler baz1 diizenlemelerle
geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
standartlarmin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara
iliskin tiim agiklamalar ile daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan
istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarimi
icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Grup diger
isletmelerdeki yatirimlarina iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart ger¢ege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lgiilecegini agiklamakla beraber, gergege uygun degerin ne
zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun
deger Olglimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Olglimleri ile ilgili ek agiklama
yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi
mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece
UFRS 13’lin uygulamaya baglandig1 dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir. — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali
aciklama gerekmemektedir. Bu standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in yiirlirliige girecek olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan donemin bagindan itibaren iiretim agsamasinda olusan hafriyat
maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir. Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman
ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil
olgtilecegine agiklik getirmektedir. Bu yorum heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu yorum Grup
icin gegerli degildir ve Grubun finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.12. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini etkileyecek, bilango
tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmas: gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak g6zden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde
gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z Oniinde bulundurularak yapilan varsayimlarin baslicalari asagidaki
gibidir.

a) UMS 16 kapsaminda arsa ve arazilerin gergege uygun degerlerinin tespit edilmesi,

b) Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmast durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin

tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler
yapmak gerekmektedir.
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2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Gruba ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin giivenilir olarak
Olgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar ile katma deger vergileri diisiilerek
hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi igin asagidaki belirli kriterlerin 6ncelikle ger¢eklesmesi gerekir:

Ticari Faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satislardan elde edilen kazanglar, malin miilkiyeti aliciya gectigi zaman gelir olarak gergeklesir.
Net satislar, faturalanan mallardan indirimler ve iadelerden arindirtlmis degerini yansitmaktadir.

Kiralama Faaliyetleri

Faaliyet kiralamas1 kapsaminda kiracilardan alinan kira gelirleri, aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.
Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama siiresince aylik olarak itfa edilir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin getiri metodu kullanilarak tahakkuk esasina gore kayit edilmektedir.
Temettii

Ortaklarin kar pay1 alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmig kabul edilir.

Ingaat Sézlesmesi Faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider kalemi
olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, sézlesmenin tamamlanma orant metoduna gore finansal tablolara yansitilmaktadir.
Donem itibariyle gergeklesmis olan toplam s6zlesme giderlerinin s6zlesmenin toplam tahmini maliyetine orani s6zlesmenin
tamamlanma yiizdesini gostermekte olup bu oran sdzlesmenin toplam gelirinin cari doneme isabet eden kisminin finansal
tablolara yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi sdzlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet iizerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara yansitilir.

Insaat s6zlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme performansiyla ilgili olan
endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Tamamlanmamis
sozlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklar1, bu zararlarin saptandig1 dénemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda,
is sartlarinda ve sozlesme ceza karsiliklart ve nihai anlagsma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler
maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar
tesvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Maliyetin i¢inde her stok
kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olusan biitiin harcamalar dahil edilmistir. Maliyeti, ortalama
yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
satig anina kadar olusacak ek maliyetler diistildiikten sonraki tahmini degeridir.

Maddi Duran Varliklar

Binalar ve arsalar digindaki maddi duran varliklar maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger distikliigii karsihiginin
diislilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir. Maddi duran varliklar satildig1 zaman bu varliga
ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, konsolide gelir
tablosuna dahil edilmektedir. Binalar, rayi¢ degerlerinden birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle gdsterilmektedir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi varligt
kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan sonra
olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar: dsnemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga
gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi
duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik dmiir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden
gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel
olup olmadigina bakilmaktadir.

Maddi duran varliklarin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 yillan itibariyle faydali omiirleri (amortisman siireleri)
asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhgin Cinsi Ekonomik Omiir (yil) Amortisman Oram
Makine ve Techizat 10 %10
Tasitlar 4-5 %20-25
Demirbaglar 4-15 %6,66-%25

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gbzden gegirilmekte, buna bagh olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri {izerinden kayda alinirlar. Maddi olmayan duran varliklar tagidiklart

degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarm tasman degerin diisebilecegine dair belirti olusturmalart durumunda,
gbzden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir. Kullanilan itfa oranlari asagidadir:

Maddi Olmayan Duran Varhgin Cinsi Ekonomik Omiir (yil) Amortisman Oram
Ozel Maliyetler 8 %12,50

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu (bilango) dig1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu
(bilango) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira geliri veya deger artig kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan arsa/arazi veya bina ya
da binanin bir kism1 veya her ikisi yatirim amagl gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatirim amagli bir gayrimenkul,
gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarmn isletmeye girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin
maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmast durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebelestirme sirasinda dlgme:

Yatirim amagh gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile dlgiiliir. Islem maliyetleri de baslangig dlgiimiine dahil edilir.

Yatirnm amagh gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya maliyet yontemi ile
6lgiiliir. Segilen yontem tiim yatirim amagh gayrimenkullere uygulanir.

Gergege Uygun Deger Yontemi:
Yatirim amach bir gayrimenkuliin gergege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir
varligin el degistirmesi ya da bir borcun &denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir. Yatirim amaglh

gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarara
dahil edilir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Maliyet Yontemi:

Yatirim amacl bir gayrimenkuliin maliyet degeri; bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda 6denen nakit veya nakit
benzerlerinin tutarini veya bunlar disindaki diger ddemelerin gercege uygun degerini ya da uygulanmasmm miimkiin
olmast durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen bedeli ifade eder. Maliyet modelinde bir maddi
duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, finansal tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve
varsa birikmis deger diisiikliigii zararlari indirildikten sonraki degeri ile gosterilir.

Yeniden degerleme modelinde; gergege uygun degeri giivenilir olarak olgiilebilen bir maddi duran varlik kalemi, varlik
olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutari tizerinden gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden
degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigi
zararlarmin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.

Sirket, yatirirm amagli gayrimenkullerini mali tablolarinda Gergege Uygun Deger Yontemi ile dlgmiistlir. 30 Haziran 2012
ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkuller mali tablolarda ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen
gercege uygun degeri ile gosterilmistir. S6zkonusu degerleme islemlerine ilisin Grubun arsa/arazi ve binalarinin net defter
degerleri ile degerleme tutarlari arasindaki iligki 17 nolu dipnotta agiklanmaktadir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarin taginan degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi durumunda
herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin olmasi veya tasman degerlerin
gerceklesebilir degeri agsmasi durumunda varliklar gergeklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Varliklarin tasidiklari
deger, gergeklesebilir degeri astiginda deger diisiikliigl karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar,
varligin net satis fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Paraya gevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa
her bir kiymet igin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan Sirket i¢in tahmin edilir. Ancak, deger
diisiikligii kargiliginin ters ¢evrilmesi sonucu varligin taginan degerinde meydana gelen artis, bu varliga gegmis yillarda hig
deger diisiikliigii ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Maddi varliklarin gergeklesebilir degeri net satis fiyatt veya kullanimdaki degerinden biiyiik olanidir. Kullanim degeri
bulunurken, gelecekteki nakit akislari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman degeri ve bu varliga 6zel riskleri yansitan
vergi Oncesi iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz olarak biiyiik bir nakit girisi saglamayan bir varligin
geceklesebilir degeri varligi ait oldugu nakit girisi saglayan birim tarafindan belirlenmektedir. Maddi varliklarin yeniden
degerlemesinden kaynaklanan taginan bedelindeki deger diisiikligii ilk olarak dzsermayedeki yeniden degerleme fonundan
netleserek borg olarak kaydedilir, daha sonra toplam deger diisiikliigiinden kalan bir tutar varsa gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Ongoriilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi dnemli bir zaman1 gerektiren varliklarm satin alimi, insasi veya
iretimi ile direkt iligkili olan borglanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin pargasi olarak aktiflestirilir. Diger
bor¢lanma maliyetleri gergeklestikleri donemlerde gider yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve borglanmaya bagli olarak
katlanilan diger maliyetleri igerir.

Finansal Aracglar

(i) Finansal Varliklar

Finansal varliklar Grubun sbézkonusu varliklarla ilgili taraf olmast durumunda Grubun bilangosunda yer alir. Eger bir
finansal ara¢ Grubun bir pargasi {izerinde nakit girisi, herhangi bir varlik girisi veya baska bir finansal arag¢ girisine
sebebiyet veriyorsa bu finansal ara¢ finansal varlik olarak siniflandirtlir. Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa
degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tastyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir.
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2.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kir veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Grubun vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagl
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde ol¢lilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. ilgili varhigin elden
¢ikarilmasi1 veya deger diisiikliigli olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diigiikliigli zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve
azalis deger diigiikliigii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisikligii
diistilerek gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diislikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigima dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik gurubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢gin deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig:
ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
disiiliir.
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2.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikligii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte
yatirrmin deger diisiikligi higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger
diistikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(Ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yikiimliliikler Geubun sozkonusu yiikiimliliiklerle ilgili taraf olmasi durumunda Grubun finansal durum
tablosunda yer alir. Eger bir finansal arag Grubun bir pargasi tizerinde nakit ¢ikisi, herhangi bir varlik ¢ikisi veya bagka bir
finansal ara¢ ¢ikisina sebebiyet veriyorsa bu finansal ara¢ finansal yilikiimliiliik olarak siniflandirilir. Grubun finansal
yikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir
aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grubun tiim borglari diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal ylikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in
uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kir veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal ylikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmis ger¢ege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani;
finansal aracin beklenen O6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yiikiimliilikleri netlestirmeye yonelik yasal bir hak ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma maliyetinin
olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Finansal Araglarin Kayitlardan Cikarimast

Grup, bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arag ile alakali kontrata dayali yiikiimliiliikleri ile ilgili taraf oldugu durumda
bilangosuna yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif lizerindeki kontrolii veya pasif ile ilgili kontrata dayali
yukiimliliigii ortadan kalktiginda ise kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde ger¢eklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na gevrilmistir. Bu
cevrimden ve dovizli iglemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlart / zararlari gelir tablosunda yer
almaktadir. Grup, finansman temini amactyla kullandig1 kredilerine iligkin kur farklarinin finansman giderlerinde, alim-
satim iglemlerine iligkin kur farklarinin ise kambiyo kar zarar1 hesabinda izlemektedir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine bdoliinmesiyle bulunmaktadir. Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina,
gecmis yil kazanglarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayist, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.
Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grubun gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligii varsa, bu yikiimliilik
sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden cikarilma olasiligi mevcutsa ve yiikiimliiliigiin tutar
giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar
ileride olusmast muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde
gbzden gecirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimyor ise finansal tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Finansal Kiralama Islemleri

Grubun Finansal kiralama iglemleri bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, biitiin riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler operasyonel kiralama
olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralama Islemleri — Kiralayan Olarak

Operasyonel Kiralama Islemleri

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama donemi boyunca dogrusal yontemle gelir olarak kaydedilir. Pegin
alman kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama siiresince aylik bazda itfa edilir. Bir
operasyonel kiralama isleminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direkt giderler varligin taginan degerine eklenir ve kira
stiresi boyunca, kira gelirleriyle ayni sekilde giderlestirilirler.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerine dagitilir. Isletme birlesmesi maliyetinin iktisap edilen
tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin makul degerindeki iktisap edenin payini asan kismi
serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin alma maliyeti, aynilastirilabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin net makul degerinden
diisiik ise negatif serefiye olusur ve olustugu donemde konsolide kapsamli gelir olarak finansal tablolara yansitilir.

Iliskili Taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu baslikta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
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OSTIM ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE ISLETME A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

S6z konusu kisinin,
(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,
(ii) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir tiyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh
ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig:
olmast halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {igiincii isletmenin
istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planmim olmasi
halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligimin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin,
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarart hesaplanmasinda dikkate alinan cari déonem ve ertelenen vergi karsiliklarmin
tamamudir.

Cari Vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grubun cari vergi yiikiimliiliigi
bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli dlgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gére vergi etkilerinin
yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri
vergilendirilebilir gecici farklarmn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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2.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi yikiimliliikleri, Grubun gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanur.

Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel
olmast ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi Olglide azaltilir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli
Olgiide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tiizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grubun bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya
da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grubun cari vergi varlik ve yiikimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimidan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlart

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg tahakkuklarina (veya
karsiliklara) bu kalemde yer verilir. Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem
tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Caliganlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25, kadmlar i¢in 20 yillik
hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Kidem

tazminat1 6demeleri, her hizmet yil1 i¢in 30 giinliik briit maas lizerinden hesaplanmaktadir. Hesaplamada reel iskonto orani
ile gelecekte 6denecek kidem tazminatinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerleri bulunmaktadir.

Tanimlanmis Katki Plani

Grup, Tiirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grubun, bu primleri
Odedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye, kar yedekleri, gegmis yil kar ve zararlar1 ile donem kar zarar1 burada gosterilir.

Kar Yedekleri

Kar yedekleri asagida belirtilen esaslara gére hesaplanmaktadir:
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2.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grubun 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%351 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Gegmis Yillar Kar / Zararlar

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyle birikmis kar/zarar
niteligindeki kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Satislar ve Satislarin Maliyeti

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmg degerlerini igerir. Satiglardan gelirler, sahiplikten kaynaklanan onemli risk ve
faydalarin aliciya transfer edilmesi suretiyle mali tablolara dahil edilir. Satiglarda 6nemli riskler ve faydalar hizmet aliciya
teslim edildiginde veya yasal sahiplik aliciya gectiginde devredilir. Net satislar, teslim edilmis mal ve hizmetin fatura
edilmis bedelinin, satig iadelerinden ve satis iskontolarindan arindirilmig halidir.

Finansal Gelirler

Faiz igeren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce 6denmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil edilen faiz,
edinim dncesi ve edinim sonrast donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait kisim olarak finansal tablolara yansitilir.

Finansal Giderler

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile bor¢lanmalarda, faiz
maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklar1 Olgiide olmak iizere, kur farklar1 finansal giderlerde
gosterilmektedir. Finansal kiralamadan dogan faiz 6demeleri gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Nakit Akim Tablosu Raporlamast

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve orijinal vadesi 3 ay
veya daha kisa bloke olmayan mevduatlar1 igermektedir.

Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar (FAVOK)

Finansman, vergi, amortisman oncesi gelir olarak hesap edilen bu finansal veri bir isletmenin finansman, vergi, nakit ¢ikisi
gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa payr giderleri dikkate alinmaksizin Slgiilen gelirinin gostergesidir. Bu
finansal veri, baz1 yatirimcilar tarafindan, isletmenin kredilerini geri ddeyebilme ve/veya ilave borglanabilme kabiliyetinin
dlgiimiinde kullanilmasindan dolayr mali tablolarda ayrica belirtilir. Ancak, FAVOK, diger finansal verilerden bagimsiz
olarak dikkate alinmamali, net kar (zarar), isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit akimi,
yatirim ve finansal faaliyetlerinden elde edilen veya UFRS ile uyumlu olarak hazirlanan finansal veri veya isletmenin
faaliyet performansi gibi finansal gostergelerden elde edilen diger verilere bir alternatif olarak degerlendirilmemelidir. Bu
finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal verilerle bilgilerle birlikte degerlendirilmelidir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Grubun bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar(diizeltme gerektiren

olaylar) ilisikteki finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde
dipnotlarda agiklanmaktadir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanabilmesi, yonetimin raporlanan varlik ve yiikiimliiliikleri, kosullu
borglari, gelir ve giderleri etkileyebilecek tahminler yapmasini gerektirmektedir. Gergek sonuglar bu tahminlerden farkli
olabilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlamast

Raporlanabilir boliim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bolim veya cografi bolimdiir. Endiistriyel
bolimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda
acisindan Sirket’in diger bolimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Sirket’in belirli bir
ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik g¢evre igerisinde faaliyet
gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik, bolim
hasilatinin biiyiik bir cogunlugunun Sirket dig1 miisterilere yapilan satislardan kazanilmasi ve Sirket dis1 miisterilere yapilan
satiglardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim hasilatinin, tiim boliimlere iliskin i¢ ve dig
toplam hasilatin en az %10’unu olusturmas: veya kar veya zararla sonuglanan boliim sonucunun kar elde edilen boliimlerin
toplam sonuglar1 ve zarar eden béliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet
etmesi veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerin toplam varliklarinin en az %10’ unu olusturmasidir.

3. iISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, ayn tiizel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yéntemine gore muhasebelestirilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, ylikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliikklerinin gercege uygun
degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

4. 1S ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin ana faaliyeti aktifinde bulunan ve yatirm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilan gayrimenkullerin
degerlendirilmesi ve ticari faaliyetlerden olusmaktadir. Sirketin 6nemli 6lgiide farkli risk ve getirileri olan igletme faaliyet
alani ve faaliyet gosterdigi farkli bir cografi bolge olmadigindan finansal bilgiler bolimlere gore raporlanmamustir. Yatirim
amagli gayrimenkullerin detayli listesi 17 no.lu Dipnot’ta yer almaktadir.

6. HAZIR DEGERLER

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kasa 20.704 4.300
Bankalar 348.239 2.421.907
- Vadesiz mevduat 54.002 147.825
-Vadeli mevduat 294.237 2.274.082
Toplam 368.943 2.426.207

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle mevcut vadeli mevduat: Asya Katilim Bankasi’nda olup, %
9 oraninda briit kar pay elde edilmektedir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011-Yoktur.)
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8. FiINANSAL BORCLAR

-Kisa Vadeli Finansal Borglar;

Banka Kredileri 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
TL Banka Kredileri 605.914 2.236.970
Toplam 605.914 2.236.970

-Uzun Vadeli Finansal Borglar;

Banka Kredileri 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
TL Banka Kredileri 50.708.168 41.061.935
USD Banka Kredileri 1.428.297 3.497.101
EURO Banka Kredileri 56.031.486 59.971.419
Toplam 108.167.951 104.530.455
Banka kredilerinin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle para birimi bazinda tutarlar1 ve faiz oranlari agagidaki
gibidir:
Kisa Vadeli Para Birimi Faiz Oram Miktar 30 Haziran 2012
Tutar (TL)
Katilim Bankalar1 TL %11-%13 605.914 605.914
Kisa Vadeli Para Birimi Faiz Oram Miktar 31 Aralik 2011
Tutar (TL)
Katilim Bankalari TL %11-%13 2.236.970 2.236.970
Uzun Vadeli Para Birimi Faiz Oram Miktar 30 Haziran 2012
Tutar (TL)
Katilim Bankalari TL %11-%13 34.957.578 34.957.578
Mevduat Bankalari TL %11-%13 15.750.590 15.750.590
Katilim Bankalari usbD %6-%8 77.441 139.898
Mevduat Bankalar1 UsD %06-%8 713.202 1.288.399
Katilim Bankalar EURO %6-%8 131.349 298.714
Mevduat Bankalar1 EURO %6-%8 24.506.539 55.732.772
Toplam 108.167.951
Uzun Vadeli Para Birimi Faiz Oram Miktar 31 Aralik 2011
Tutar (TL)
Katilim Bankalar TL %11-%13 30.905.748 30.905.748
Mevduat Bankalar1 TL %11-%13 10.156.187 10.156.187
Katilim Bankalar1 usbD %6-%8 227.157 428.145
Mevduat Bankalari uUsD %6-%8 1.628.266 3.068.956
Katilim Bankalari EURO %6-%8 257.938 630.349
Mevduat Bankalari EURO %6-%8 24.282.294 59.341.070
Toplam 104.530.455

30 Haziran 2012 tarihi itibarryla alinan kredilerle ilgili olarak Grup’un yatinm amach gayrimenkulleri iizerinde
267.168.851 TL tutarinda ipotek rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 271.851.197 TL).
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OSTIM ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE ISLETME A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
MALI TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

9.

10.

FINANSAL YOKUMLULUKLER
Yoktur. (31 Aralik 2011- Yoktur).
TiCARi ALACAK VE BORCLAR

-Kisa Vadeli Ticari Alacaklar;
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Alicilar 35.178.707 36.904.426
Alacak Senetleri 4.195.693 910.992
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (1.155.608) (2.156.849)
Diger Ticari Alacaklar* 33.580.630 32.360.399
Siipheli Ticari Alacaklar** 2.974.304 2.981.766
Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) (2.974.304) (2.981.766)
Toplam 71.799.422 68.018.968

*S6z konusu tutar, Sirket ile Tefirom Insaat Enerji San. ve Tic. A.S. nin % ser hisseye sahip oldugu Ostim Organize Sanayi
Bolgesi icerisinde yer alan 17147 Ada 1 Parsel’de bulunan 13.479 metrekarelik arsa iizerine imzalanan Ostim Finans ve Is
Merkezi Projesi Is Birligi Sozlesmesi kapsaminda is merkezi yapimast ile ilgili olarak Sirket hesaplarinda Yapilmakta
Olan Yatirumlar hesabinda olusan maliyetlerin %50’lik fusmuun yapilan anlagma geregi, séz konusu is merkezinin
insaastmin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tamamlanmis olmast nedeniyle, yapilmakta olan yatirimlar hesabindan
ctkartilarak diger ticari alacaklar hesabinda Tefirom Insaat Enerji San. ve Tic. A.S. den alacak olarak gosterilmesinden
olusmaktadir.

**Qstim Endiistriyel Yatuimlar ve Isletme A.S. nin ticari is iliskisi bulundugu, Birlik Makine San. ve Tic. Ltd. Sti. ile Eren
Enerji Elektrik Uretim A.S. arasinda Zonguldak Catalagzi’'nda yapilan termik santral projesinde, santral ile liman
arasida 600 MW iinite Konveyoriin temini (tagima sistemi) amaci ile sézlesme imzalanmustir.

Birlik Makine San. ve Tic. Ltd. Sti., Asya Katilim Bankasi A.S. den kullandigi nakdi ve gayrinakdi kredilere teminat olarak,
Eren Enerji Elektrik Uretim A.S. den sozlesme kapsammdaki 27.777.867 TL lik alacagini Asya Katilim Bankast A.S. lehine
temlik etmistiv. Asya Katihm Bankast A.S. ile imzalanan genel kredi sézlesmesine Ostim Endiistrivel Yatinmlar ve Isletme
A.S., miisterek ve miiteselsil kefil olmugstur. Eren Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan (temlik bor¢lusu), temlike ragmen
Asya Katilim Bankast A.S. 'ne (temlik alacaklist) 13.006.304 TL yi 6dememistir.

Yukarida izah edilen nedenlerle Birlik Makine San. ve Tic. Ltd. Sti.’nin paraya ¢evrilen teminat mektubu bedeli olan
2.779.342 TL, Ostim Endiistrivel Yatuimlar ve Isletme A.S. tarafindan 6denmek durumunda kalmistir. Ayrica temlik
hiikiimlerine uyulmamast nedeniyle, Sirket, Birlik Makine San. ve Tic. Ltd. Sti. 'nden diger alacaklarint da zamaninda tahsil
edememistir. Kefalet iliskisi nedeniyle 6denen tutarin 2.779.342 TL ’si igin siipheli alacak karsiligi ayrilmis, diger kisim igin
dogrudan sirket aleyhine icra takibi baslatilamadigindan, bu alacaklar i¢in temlikin de teminat niteligi tasidigindan
karsulik ayrilmanmigtir. Sirket, 13.006.304 TL iizerinden teminati paraya ¢evirmek iizere dava ikame etmistir.

Stipheli Ticari Alacaklarda yer alan ve karsilik ayrilan alacaklarin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 194.962 TL’si 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 202.424 TL’si bagh ortakliklardan Ostim Gayrimenkul Danismanhik ve Isletme A.S.’nin
stipheli hale gelen alacaklarindan olusmaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, siipheli alacaklar karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Donem Bast 2.981.766 -
Dénem Iginde Ayrilan Karsihk 128 2.981.766
Siipheli Alacaklardan Tahsilatlar/Iptaller (7.590) -
Doénem Son Bakiyesi 2.974.304 2.981.766
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OSTIM ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE ISLETME A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
MALI TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

10.  TiCARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

11.

-Uzun Vadeli Ticari Alacaklar;

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Alacak Senetleri 9.073.000 -
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (1.040.056) -
Toplam 8.032.944 -

-Kisa Vadeli Ticari Borglar;

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Ticari Borglar 1.066.971 666.772
Diger Ticari Borglar 121.983 125.496
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (4.111) (2.110)
Toplam 1.184.843 790.158

-Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar;

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Ticari Borglar 16.121.501 11.944.311
Ertelenmis Finansman Geliri(-) (476.423) (695.526)
Toplam 15.645.078 11.248.785

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

-Kisa Vadeli Diger Alacaklar;

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Diger Cesitli Alacaklar 1.690.872 1.433.221
- Vergi Dairesinden Alacaklar 1.203.212 829.288
- Kira Alacaklart™ 444214 603.933
- Diger Alacaklar 43.446 -
Toplam 1.690.872 1.433.221

*S6z konusu tutar, baglh ortaklik Ostim Gayrimenkul Danismanlik ve Isletme A.S. 'nin gayrimenkullerinin kiralanmasina ve
kiralarin gayrimenkul sahipleri adina tahsil edilmesine aracilik etmesi nedeni ile gayrimenkul kiralarindan olusan

alacaklardan olusmaktadir.

-Kisa Vadeli Diger Borglar;

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Alian Depozito ve Teminatlar 368.867 310.206
Personele Borglar 51.168 -
Diger Cesitli Bor¢lar 790.958 996.045
- Kira Borglart* 663.948 910.215
- Diger Borglar 127.010 85.830
Toplam 1.210.993 1.306.251
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

11.

12.

13.

14.

15.

16.

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
*S6z konusu tutar, bagl ortaklik Ostim Gayrimenkul Danismanlik ve Isletme A.S. 'nin gayrimenkullerinin kiralanmasina ve
kiralarin gayrimenkul sahipleri adina tahsil edilmesine aracilik etmesi nedeni ile gayrimenkul sahiplerine gayrimenkul

kiralarindan olusan borglardan olusmaktadir.

-Uzun Vadeli Diger Borglar;

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Diger Cesitli Borglar 375.125 590.111
Toplam 375.125 590.111

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011 -Yoktur).

STOKLAR (NET)

-Stoklar;

Ticari Mallar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
-Is Makinas1 Yedek Parga Stoklart 525.000 589.257
-Beton Makinasi Yedek Parga Stoklari 125.500 134.039
-Hafif insaat Malzemeleri Stoklari 1.020.870 1.770.210
Toplam 1.671.370 2.493.506

CANLI VARLIKLAR
Grup’un canli varliklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011 — Yoktur).
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER

Sirket, Giilermak&Dogus Adi Ortakligi’min miiteahhitligini yaptig1 “Istanbul Metrosu Olimpiyat Parki Istasyonu Mekanik
Tesisat Isleri” isi ile ilgili olarak Giilermak&Dogus Adi Ortaklig1 ile “Mashattan Projesine Mekanik Tesisat Isleri” ile ilgili
olarak ise Tasyapi Insaat Taahhiit San. ve Tic A.S. ile sozlesme imzalamistir. S6z konusu islerin fiilen 2010 yili igerisinde
bitirildigi belirtilmigtir. Bu nedenle s6z konusu insaat sézlesmelerinden kaynaklanan insaat islerinin dénemler itibariyle olusan
maliyet ve hakedis bedelleri gelir tablosuna aktarilmistir. S6z konusu insaat s6zlesmelerinden kaynaklanan ingaat islerinin kesin
hakedisleri ger¢eklesmedigi i¢in insaat maliyetlerinin {izerine kar marj1 ilave edilmek suretiyle gelir tahakkuklar1 yapilmistir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Devam Eden Insaat Sozlesmeleri le flgili Maliyetler 16.493 1.407.906
Devam Eden Ingaat Sozlesmesleri fle Tlgili - 172.461
Hakedisler

Devam Eden Insaat Sozlesmeleri ile flgili Tahmini 17.317 1.305.840

Kazangclar (Gelir Tahakkuku)

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Donem Bagi Gelir Tahakkuku 1.888.040 582.200
Dénem I¢inde Olusan Gelir Tahakkuku 17.317 1.305.840
Donem Sonu Gelir Tahakkuku 1.905.357 1.888.040

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin istirakleri 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilmistir. Bu yontemde, istirak 6nce maliyet bedeli ile
muhasebestirilmis olup, bu tutar yatirim yapilan ortakligin 6zkaynagindan yatirimecinin payina diisen kismu gosterecek sekilde
artirilip, azaltilmaktadir. Bu islem yapilirken, ana ortakligin payina diisen net kar veya zarar gelir tablosuna, diger 6zkaynak
kalemlerindeki artiglar ise niteliklerine gore sermaye yedeklerinin ilgili hesaplarinda gosterilmektedir. Yatirim yapilan
ortakliktan alinan pay tutarlari ise istirak tutarindan diigiilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Istiraklerdeki yatim TMS 28’de aciklandig1 sekliyle 6nemli etkinlige sahip oldugu tarihten itibaren 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirilmektedir. Bu tiir istiraklerde elde etme maliyeti ile yatirim yapilan istiraklerin belirlenebilir gergege uygun net
aktif degerinin yatirnmcinin paymna diigen kismu arasindaki fark isletme birlesmelerine iliskin TMS standardina gore
muhasebelestirilmektedir.

Istiraklerdeki hisse oranlar ile istiraklerin elde edilme maliyetleri asagida yer almaktadr.

Hisse Oram Elde Edilme Maliyeti

Giinhan Ostim Aliiminyum Dékiim Dévme Makine imalat San. Tic. A.S. %44,21 1.380.055
Kizilcahamam Akasya Yatirim Ingaat A.S. %26,50 2.688.500
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. %24,00 11.152.667
Senkron Plastik Ingaat Tekstil San. Tic. A.S. %20,00 1.674.900
Ostim Finans ve Is Merkezi Insaat Gayrimenkul Enerji Elektrik Uretim Ticaret A.S. %49,93 1.498.000

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin 6zet bilango ve gelir tablosu asagidaki gibidir:

GUNHAN OSTiM SENKRON PLASTIiK K. AKASYA AYEN OSTIiM OSTIM FINANS
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Arahik 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Arahik
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Toplam Varliklar 2.886.806 3.065.940 17.613.040  19.757.611 13.289.363  13.902.966 44,594,680  48.659.247 4.290.521 3.276.504
Toplam Yiikiimliiliikler 2.517.561 2.753.252 10.026.063  12.459.706 5.247.824  5.696.454 21.087.372  23.409.760 4.844.086 3.720.417
Ozkaynaklar 369.245 312.688 7.586.977  7.297.905 8.206.512  8.041.539 23.507.308  25.249.487 (553.565) (443.913)
GUNHAN OSTiM SENKRON PLASTIK K. AKASYA AYEN OSTIiM OSTIM FINANS
30.06.2012 30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011
Net Satislar 1.099.753 1.325.304 7.725.539  5.242.153 272.715  5.064.986 10.718.573  10.103.168 1.097.421 -
Net Kar/(Zarar) 52.303 53.325 292,577 56.736 (164.974) (156.939) (1.739.263)  (1.077.301) (109.652) (96.414)

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin bilangoda yer alan net varlik tutarlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Giinhan Ostim Aliiminyum Dékiim Dévme Makine imalat San. Tic. A.S. 163.243 138.239
Kizilcahamam Akasya Yatirim Ingaat A.S. 2.131.008 2.174.726
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S.* 5.641.754 6.059.877
Senkron Plastik Ingaat Tekstil San. Tic. A.S. 1.517.395 1.459.581
Ostim Finans ve s Merkezi insaat Gayrimenkul Enerji Elektrik Uretim (276.395) (221.646)
Ticaret A.S.

Toplam 9.177.005 9.610.777

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin dénem faaliyet sonuglarina etkisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Giinhan Ostim Aliiminyum Dékiim Dévme Makine imalat San. Tic. A.S. 23.123 23.575
Kizilcahamam Akasya Yatirim Ingaat A.S. (72.935) (41.589)
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. (417.423) (258.522)
Senkron Plastik Ingaat Tekstil San. Tic. A.S. 58.515 11.347
Ostim Finans ve Is Merkezi Insaat Gayrimenkul Enerji Elektrik Uretim (54.749) (48.140)
Ticaret A.S.

Toplam (463.469) (313.329)

*Grup, istiraklerinden Ayen Ostim Enerji Uretim A.S.’de bulunan %24 oraminda ve 10.559.985 TL nominal bedelli
(maliyet bedeli 11.152.667 TL) hissesini 11.06.2012 tarihli yonetim kurulu karari uyarmca 15.500.000 TL + KDV bedelle
Aydiner Insaat A.S.’ve satmaya karar vermistir. Satig islemi EPDK tarafindan 27 Temmuz 2012 tarihinde onaylanarak
kesinlesmistir. Satis islemi raporlama donemi sonrast kesinlestigi i¢in dzkaynak yontemi ile muhasebelestirilen Ayen Ostim
Enerji Uretim A.S. raporlama dénemlerinde Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirum olarak dikkate alinmustir.
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17.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yatirnm amagli gayrimenkuller, iizerinden kira geliri elde edilen
gayrimenkuller ile deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerden olusmaktadir.

Sirketin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki yatirim amaglh gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Grup
ile iliskisi olmayan, bagimsiz bir ekspertiz sirketi olan ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan
gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme Sirketi, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
bir bagimsiz gayrimenkul ekspertiz sirketidir. S6z konusu degerleme raporlarma gore gayrimenkullerin degerlemesi, emsal
karsilagtirilmasi yaklagimi yontemlerine gore tespit edilmistir.

-Sirket’in yatirnm amach gayrimenkulleri asagidaki gibidir;

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Arsa-Araziler 43.214.000 37.897.250
Binalar 86.592.000 82.422.000
Toplam 129.806.000 120.319.250

-Yatirim amach gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri;

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
1.696.631 2.172.319

- Kira geliri saglayan yatirnom amagh gayrimenkullerin faaliyet giderleri;

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
471.046 250.693

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren dénem iginde yatirim amagli gayrimenkullerde ger¢eklesen hareketler
asagidaki gibidir:

Gergege Uygun 01 Ocak 2012 Giris Deger Artis Cikas 30 Haziran 2012
Degeri Acihig Fonu Kapanig
Arazi ve Arsalar 37.897.250 - 5.316.750 - 43.214.000
Binalar 84.246.783 3.128.142 1.362.317 (327.000) 88.410.243
Toplam 122.144.033 3.128.142 6.679.067 (327.000) 131.624.243
Birikmis
Amortismanlar
Binalar (1.824.783) - - (6.540) (1.818.243)
Toplam
Yatirnm Amagh 120.319.250 129.806.000

Gayrimenkuller, net

Gergege Uygun 01 Ocak 2011 Giris Deger Artis Transfer Cikis 31 Arahk 2011
Degeri Acilis Fonu Kapams
Arazi ve Arsalar 27.323.750 1.890.000 9.883.500  (1.200.000) - 37.897.250
Binalar 44.172.057 35.807.900 3.349.213 1.200.000 (282.387) 84.246.783
Toplam 71.495.807 37.697.900 13.853.713 - (282.387) 122.144.033
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17.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devam)

Birikmis
Amortismanlar
Binalar (1.510.057) (365.556) - - 50.830 (1.824.783)
Yatirnm Amach 69.985.750 120.319.250

Gayrimenkuller, net

-30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Sirketin yatirim amagl gayrimenkullerinin ABC Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S. tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore gercege uygun degerlerini gosteren liste asagida yer

almaktadir.

-Arazi ve Arsalar;

Ada Parsel Yiizol¢iimii Aciklama Gergcege Uygun Degerleri

17197 1 5.208 m2

17198 1 5.799 m2

17199 1 2750 m2  Metro Arazisi 41.614.000,00

17199 2 2.541 m2

17200 1 4.509 m2

42827 4 252m2  Arsa 250.000,00

43605 1 673m2  Arsa 500.000,00

17162 5 1.379m2  Ptt Arkasi Idari Arsa 850.000,00

Toplam 43.214.000
-Binalar;

Ada Parsel Yiizol¢iimii Aciklama Gergege Uygun Degerleri

17195 1 4.102 m2 Alinteri Plaza 6.500.000,00
Makro Market

42782 1 4.481 m2 7.000.000,00
Opet

42753 1 570 m2  Kurugayirh 700.000,00

17177 1 784 m2  Kimlik 4.500.000,00
Giinhan - 4 DUk

17084 7 2.466 m2 +Depo-3 Diik 4.700.000,00

42714 2 5.694 m2 Borusan 10.000.000,00

17121 11 705m2 cami 1.000.000,00

17147 1 31.$$2mr22 Ofim 35.000.000,00

42715 3 1Bag Megacenter Kira-Elpa

42715 3 2Bag Megacenter Kira-Kare 5.500.000,00

42715 3 3Bag Megacenter Kira-Emt

42715 5 2Bag Megacenter Kira-Senkron 1.500.000,00

17206 3 4.612 m2 Bosna 50 Bagimsiz 6.500.000,00

42731 1 2.879 m2 Kosgeb Binasi 3.000.000,00

17215 109B 199 m2  Ozgelik 109 Diik. 40.000,00

42705 1p A-1K-1Bag  Safir Al Daire 58.000,00

17215 1p A-1K-2Bag  Safir A2 Daire 58.000,00
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17215 1p A-1K-3Bag Safir A3 Daire 58.000,00
17215 1p A-1K-4Bag  Safir A4 Daire 58.000,00
42706 2 3K- 12 Bag Fatih Is mrk. 12 Biiro 145.000,00
42730 1p A-1Kat A-5 Ayik A Bl. N 5 Biiro 115.000,00
17191 1-CY 46 Bag. Altunbilekler No:27 30.000,00
42733 1-CY 21 Bag. Ahenk No:21 30.000,00
42735 1-CY 24 Bag. Mor Menk.No: 24 30.000,00
42770 1-CY 13 Bag. Ahi Is Mrk. No: 13 25.000,00
42732 1-CY 27 Bag. Altunbilekler No: 46 45.000,00
Toplam 86.592.000

Sirket Ankara ili Yenimahalle Ilgesi 17195 Ada 1 Parsel’de yer alan yatirim amagcli gayrimenkulii (arsa) iizerine
kargiliginda 10 adet isyeri ile 365 m?’lik biiro kat almak suretiyle ticaret merkezi yapilmasi amaciyla miiteahhit Mustafa
ATAYAKULOL ve Kayhan KAYAN ile 04.08.2011 tarihinde Diizenleme Seklinde Insaat ve Gayrimenkul Satis Vaadi
Sézlesmesi imzalamustir. Insaat devam etmektedir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla yatinm amagh gayrimenkuller {izerinde tizerinde 267.168.851 TL tutarinda ipotek rehni
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 271.851.197 TL).

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yatirnm amagh gayrimenkuller iizerinde sigorta teminat bedeli 54.583.666 TL’dir (31

Aralik 2011: 47.000.357 TL).

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (NET)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri 01 Ocak 2012 Giris Deger Artis Cikis 30 Haziran

Acihig Fonu 2012 Kapams
Tesis Makina ve Cihazlar 795.206 - - - 795.206
Tagsitlar 621.623 - - - 621.623
Demirbaslar 150.156 54.351 - 204.507
Toplam 1.566.985 54.351 - - 1.621.336
Birikmis Amortismanlar (677.393) (96.708) - - (774.101)
Net Defter Degeri 889.592 847.235

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde sigorta teminat bedeli 560.435 TL’dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri 01 Ocak 2011 Giris Deger Artis Cikis 31 Arahk

Acilis Fonu 2011 Kapams
Tesis Makina ve Cihazlar 188.266 606.940 - - 795.206
Tasitlar 626.107 22.790 - 27.274 621.623
Demirbaslar 144.057 6.099 - - 150.156
Toplam 958.430 635.829 - (27.274) 1.566.985
Birikmis Amortismanlar (496.192) - 27.274 (677.393)
Net Defter Degeri 462.238 889.592

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar izerinde sigorta teminat bedeli 560.435 TL dir.
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19.

20.

21.

22.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet Degeri 01 Ocak 2012 Giris Deger Artis Cikis 30 Haziran
Acihis Fonu 2012 Kapams
Haklar 64.915 - - - 64.915
Ozel Maliyetler 2.787.128 - - - 2.787.128
Toplam 2.852.043 - - - 2.852.043
Birikmis Amortismanlar (2.300.459) (173.305) - - (2.473.763)
Net Defter Degeri 551.584 378.280
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket tablosu agagidaki gibidir:
Maliyet Degeri 01 Ocak 2011 Giris Deger Artis Cikis 31 Aralik
Acihs Fonu 2011 Kapanig
Haklar 64.915 - - - 64.915
Ozel Maliyetler 2.787.128 - - - 2.787.128
Toplam 2.852.043 2.852.043
Birikmis Amortismanlar (1.764.713) (535.747) - - (2.300.459)
Net Defter Degeri 1.087.330 551.584
SEREFIYE

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle gerefiye bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011 — Yoktur).

DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle devlet tesvik ve yardimlar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011 —Yoktur).

BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

-Kosullu Varlklar;

Grup’un almig oldugu TRI’lerin detay asagidaki gibidir;

Cinsi Kimden Alindig1 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Cek Manas A.S. 886.938 953.082
Cek/Senet Setmas A.S. 18.950.000 18.950.000
Senet Birlik Makine Ltd. Sti. 60.000 60.000
Cek Yavuz Miihendislik Ltd. Sti. 250.000 250.000
Cek Tokgoz Gida Ltd. Sti. 800.000 800.000
Temlikname Birlik Makine San. ve Tic. Ltd. Sti. 13.006.304 13.006.304
Ipotek SS Ostim Kiig. San. Sit. Yap1 Koop. 5.419.500 5.666.700
Ipotek Tekin Boyiikbas 120.000 120.000
Ipotek Setmas A.S. (D. DONMEZ) 400.000 400.000
Ipotek Setmas A.S. (E. DONMEZ) 200.000 200.000
Ipotek Setmas A.S. (M. B. BARAN) 750.000 750.000
Ipotek Setmas A.S. (E. DONMEZ) 1.250.000 1.250.000
Toplam 42.092.742 42.406.086
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22.

BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

-Teminat / Rehin / ipotek (TRIi);

30 Haziran 2012 ve 31 Aralhik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in Teminat/Rehin/Ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolart

asagidaki gibidir;

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Doviz  Déviz Tutarn TL Karsithgr Déviz Doviz Tutarn1  TL Karsihg:

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler Cinsi Cinsi

A. Kendi Tiizel Kisiligi Admna

Vermis Oldugu TRi Toplam 219.546.853 270.287.236 217.546.853 274.978.571

-Teminat Mektuplart TL 2.997.853 2997853 TL 2.997.853 2.997.853
usD - - USD - -
EURO 53.000 120.532 EURO 53.000 129.521

-Ipotekler TL 175.810.000 175.810.000 TL 173.810.000 173.810.000
uSD 2.500.000 4.516.250 USD 2.500.000 4.722.250
EURO 38.186.000  86.842.601 EURO 38.186.000 93.318.947

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina

Dahil Edilen Ortakhklar Lehine

Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam

Tutari

- Verilen Teminat Mektuplari

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin

Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla 644.704 1.185.110 644.704 1.257.040

Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam

Tutar1

-Kefaletler TL 220.590 220590 TL 220.590 220.590
EURO 424114 964.520 EURO 424114 1.036.450

D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam

Tutar1

I. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutari

lii B ve C Maddeleri Kapsamina

Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine TRi’lerin Toplam Tutari

fii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.

Kigiler =~ Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar1

220.191.557 271.472.346 218.191.557 276.235.611

Toplam
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22. BORC KARSILIKLARI/ KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

-Grup’un vermis oldugu TRi’lerin detay asagidaki gibidir;

Cinsi Kime Verildigi 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ipotek Asya Katilim Bankasi 105.507.201 103.708.347
Ipotek Tiirkiye Is Bankas1 22.516.250 22.722.250
Ipotek Tiirkiye Halk Bankas1 139.145.400 145.420.600
Teminat Mektubu  Devlet Su Isleri Gn. Miid. 265.050 265.050
Teminat Mektubu ~ Tasyapi Ing. Taah. Tic. A.S. 130.000 130.000
Teminat Mektubu  Tasyap: Ins. Taah. Tic. A.S. 130.000 130.000
Teminat Mektubu  Tasyap: ins. Taah. Tic. A.S. 523.500 523.500
Teminat Mektubu  Tasyapi Ing. Taah. Tic. A.S. 451.500 451.500
Teminat Mektubu  Gaziantep Glimriik M.1igl 216.231 216.231
Teminat Mektubu  Tiirk Telekom A.S. 4.500 4.500
Teminat Mektubu  Milli Savunma Bakanhg1 19.154 19.154
Teminat Mektubu ~ Ankara 11 Jandarma Komutanlig 10.562 10.562
Teminat Mektubu  Istanbul il Jandarma Komutanlig: 22.300 22.300
Teminat Mektubu  Istanbul il Jandarma Komutanlig: 27.250 27.250
Teminat Mektubu  Diyanet Vakfi Gn. Md.liigii 370.680 370.680
Teminat Mektubu Diyanet Vakfi Gn. Md.liigi 667.224 667.224
Teminat Mektubu  Giilermak-Dogus Ortakligi 120.532 129.521
Teminat Mektubu  Kardemir A.S. 123.000 123.000
Teminat Mektubu  Kardemir A.S. 21.600 21.600
Teminat Mektubu  Kardemir A.S. 15.300 15.300
Teminat Mektubu  Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. 170.590 170.590
Teminat Mektubu  Erdemir Madencilik A.S. 50.000 50.000
Kefalet Calik Enerji A.S. 59.265 63.685
Kefalet Calik Enerji A.S. 225.009 241.789
Kefalet Calik Enerji A.S. 148.164 159.213
Kefalet Calik Enerji A.S. 416.552 447.617
Kefalet Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. 115.532 124.148
Toplam 271.472.346 276.235.611
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22.

Sira
No

BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

-Davalar;

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan agilmis ve Sirket’e karst agilmig davalarin dokiimi

asagidaki gibidir:

Davaci / Alacaklh

Davali / Borg¢lu

Mahkemesi / fcras

Dosya No

Konusu

Durumu

Emektar Ltd. Sti.

Ostim Yatirim A.S.

Ostim Yatirim A.S.

Ostim Yatirim
AS.*

Ostim Yatirim A.S.

Ostim Yatirim A.S.

Ostim Yatirim A.S.

Ostim Yatirim A.S.

Ostim Yatirim A.S.

Emektar Ltd. Sti.

Ozben Ltd. Sti.
Ayse Ozben
Yenimahalle
Belediyesi

Eren Enerji A.S.

End-Kim Nurettin
Sekerler

Tugra Disli Ltd.
Sti.
Tugra Disli Ltd.
Sti.

NLY Turizm Ltd.
Sti.
Tuncer Ermis

Ankara 13. Asliye Ticaret
Mahkemesi

Ankara 13. Asliye Ticaret
Mahkemesi

Ankara 2. Fikri Simai
Haklar Hukuk Mahkemesi

Bakirkoy 1. Asliye Ticaret
Mahkemesi

Ankara 3. fcra Miidiirliigii

Ankara 3. Icra Miidiirliigii

Ankara 3. fcra Miidiirliigii

Ankara 25. Icra Miidiirliigii

30

2009 /609

20117475

2011742

20117419

2010/
13722

2010/
5461

2010/
5462

2009 /
18504

Alacak

Tazminat

Muarazanin
giderilmesi

Alacak

Kira

Alacak

Alacak

Kira

Davaci, ATGV ile yapilan is
ile ilgili  ortak  girisim
iddiasinda bulunmus ve
ortaklik hakki olarak simdilik
10.000,00 TL talep etmistir.
Dosyada bilirkisi incelemesi
yaptirilmakta ~ olup,  dava
devam etmektedir.

Davalinin  kusurlu  davranigi
sebebi ile fazladan Odenen
10.000,00 TL komisyon bedeli,
5.000.00 TL mahrum kalinan
faiz geliri ve 100.000,00 TL
manevi tazminat talep
edilmistir. Dosya 6n inceleme
asamasindadir.

Davanin ~ kabuliine  karar
verilmigtir.  Karar  davalilar
tarafindan temyiz edilmistir.

Davalt sirket aleyhine
14.687.762,12 TL’nin tahsili
i¢in takip baglatilmigtir. Davali
takibe itiraz etmistir. Takibin
durmas1 sebebi ile itirazin
iptali i¢in dava acilmugtir.
Dosyada deliller
toplanmaktadir. Dava devam
etmektedir.

Kira alacagi ve tahliye igin
takip  yapilmisgtir.  Tahliye
karar1 almmig ve tahliye
gerceklestirilmistir.  Alacagin
tahsili i¢in islemler devam
etmektedir. Tasinmaz haczi
yapilmustir.

Alacagin tahsili igin islemler
devam etmektedir.

Alacagin tahsili i¢in islemler
devam etmektedir.

Alacagin tahsili igin islemler
devam etmektedir. Bor¢lunun
maasgina haciz yazilmig ve
siraya girilmistir.
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23.

24.

9

Tiirkiye Diyanet Vakfina ihale
konusu teslim edilen mallarla
ilgili  olarak, teslim edilen
mallarin ihale makami
tarafindan kusurlu goriilmesi

s . . . Teminat nedeniyle  Ostim  yatirim

Ostim Yatirim A.S. Tirkiye Diyanet Ankara 7. AS“ye Ticaret 2011/217 Mektubu A.S’ne ait avans ve kesin
Vakfi Mahkemesi : . : )

Tadesi teminat ~ mektuplart  iade

edilmemistir. Teminat
mektuplarinin  iade edilmesi
amaciyla dava agilmis olup,
dava halen devam etmektedir.

*Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Isletme A.S. nin ticari is iligkisi bulundugu, Birlik Makine San. ve Tic. Ltd. Sti. ile Eren
Enerji Elektrik Uretim A.S. arasmda Zonguldak Catalagzi’'nda yapilan termik santral projesinde, santral ile liman
arasinda 600 MW iinite Konveyoriin temini (tasuma sistemi) amaci ile sozlesme imzalanmigtir. Birlik Makine San. ve Tic.
Ltd. Sti., Asya Katilim Bankasi A.S.’den kullandigi nakdi ve gayrinakdi kredilere teminat olarak, Eren Enerji Elektrik
Uretim A.S. den sozlesme kapsamindaki 27.777.867,00 TL lik alacagin Asya Katilim Bankasi A.S. lehine temlik etmistir.
Asya Katilim Bankast A.S. ile imzalanan genel kredi sozlesmesine Ostim Endiistrivel Yatirimlar ve Isletme A.S., miisterek
ve miiteselsil kefil olmustur. Even Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan (temlik bor¢lusu), temlike ragmen Asya Katilim
Bankasi A.S. 'ne (temlik alacaklisi) 13.006.303,78 TL yi ddememistir. Yukarida izah edilen nedenlerle Birlik Makine San. ve
Tic. Ltd. Sti.’nin paraya cevrilen teminat mektubu bedeli olan 2.779.342,26 TL, Ostim Endiistriyel Yatrimlar ve Isletme
A.S. tarafindan édenmek durumunda kalmigtir. Ayrica temlik hiikiimlerine uyulmamast nedeniyle, Sirket, Birlik Makine

San. ve Tic. Ltd. Sti. 'nden diger alacaklarini da zamaminda tahsil edememistir.

Kefalet iligkisi nedeniyle édenen tutarin 2.779.342,26 TL si igin stipheli alacak karsiligi ayrilmig, diger kisim igin dogrudan
sirket aleyhine icra takibi baslatilamadigindan, bu alacaklar icin temlikin de teminat niteligi tasidigindan karsilik

ayrimamistir. Sirket, 13.006.303,78 TL iizerinden teminati paraya ¢evirmek iizere dava ikame etmigtir.

TAAHHUTLER
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle tahhiitler bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011 —Yoktur).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagl
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25, kadnlar i¢in 20 yillik
hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati &demesi yapmak zorundadir.
Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani agilmamaktadir.

Kidem tazminati tavan1 6 ayda bir revize edilmekte olup, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle kidem tazminati tavani
2.917,27 TL’dir. (31 Aralik 2011 — 2.731,85 TL) Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi
degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmig
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak,
toplam ylikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
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24.

25.

26.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olast yilikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle karsiliklar %10
iskonto orani varsayimina gore, %7 reel iskonto orami ile hesaplanmustir (31 Aralik 2011 - %7). Istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
1 Ocak Itibariyle Karsilik 195.616 166.650
Hizmet Maliyeti 16.470 57.110
Odenen Tazminat (11.383) (29.588)
Aktiieryal Farklar 270 1.444
Dénem Sonu itibariyle Karsiik 200.973 195.616

Aktiieryal fark, faiz orani ve beklenen maas artis oranindaki degisim nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Aktiieryal fark,

olustugu tarihte giderlestirilmektedir.
EMEKLILiK PLANLARI

Emeklilik planlar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 —Yoktur).

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
-Diger Donen Varliklar;

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Verilen Siparig Avanslari 209.687 567.737
Insaat Sozlesmeleri Gelir Tahakkuklari* 1.905.357 1.888.040
Devreden KDV 8.228.877 7.344.753
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5.764 3.551
Is Avanslar 990 4.252
Toplam 10.350.675 9.808.333

*Sirket, Giilermak&Dogus Adi Ortakligy mn miiteahhitligini yaptigi “Istanbul Metrosu Olimpiyat Park: Istasyonu Mekanik
Tesisat Isleri” isi ile ilgili olarak Giilermak&Dogus Adi Ortakhg: ile “Mashattan Projesine Mekanik Tesisat Isleri” ile
ilgili olarak ise Tasyapi Insaat Taahhiit San. ve Tic A.S. ile sozlesme imzalamistir. Soz konusu islerin fiilen 2010 yili
icerisinde bitirildigi belirtilmistir. Bu nedenle s6z konusu insaat sézlesmelerinden kaynaklanan insaat islerinin donemler
itibariyle olusan maliyet ve hakedis bedelleri gelir tablosuna aktarimigtir. Soz konusu insaat sozlesmelerinden
kaynaklanan insaat iglerinin kesin hakedisleri gerceklesmedigi icin insaat maliyetlerinin iizerine kar marji ilave edilmek

suretiyle gelir tahakkuklar: yapilmistir.
-Diger Duran VarhKlar;

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Verilen Depozito ve Teminatlar 856 856
Diger Alacaklar 154.640 113.904
Gelecek Yillara Ait Giderler 20.087 22.836
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 156.348 156.348
Diger Duran Varliklar 480.450 421.646
Toplam 812.381 715.590
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26.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

-Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler;

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Alinan Siparis Avanslari 1.970.535 2.275.674
Alinan Diger Avanslar* 11.769.217 -
Odenecek Vergiler 103.963 65.819
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 37.489 25.799
Diger Yikiimliliikler 55.948 73.633
(6111 Sayili Kanun Kapsaminda Yapilan Beyanlara

Iliskin Taksitler)

Gelecek Aylara Ait Gelirler 164.382 -
Gider Tahakkuklar: 1.391.004 2.698.340
Toplam 15.492.538 5.139.265

*Grup, istiraklerinden Ayen Ostim Enerji Uretim A.S.’de bulunan %24 oramnda ve 10.559.985 TL nominal bedelli
(maliyet bedeli 11.152.667 TL) hissesini 11.06.2012 tarihli yonetim kurulu karart uyarinca 15.500.000 TL + KDV bedelle
Aydiner Insaat A.S.’ye satmaya karar vermistir. Satis islemi EPDK tarafindan 27 Temmuz 2012 tarihinde onaylanarak
kesinlesmistir. Soz konusu tutar, hisse satigi ile ilgili olarak Aydiner Insaat A.S.’den alinan senetli avanslardan

olusmaktadir.
-Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler;

30 Haziran 2012
Alinan Siparis Avanslari 1.200.000

31 Arahk 2011
1.200.000

Toplam 1.200.000

1.200.000

27. OZKAYNAKLAR

-Sermaye;
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Sermaye 18.000.000 18.000.000
Toplam 18.000.000 18.000.000

Grubun sermayesi, Ostim Endiistriyel Yatirimlar ve Isletme A.S.’nin sermayesinden olusmaktadir. Ostim Endiistriyel
Yatirimlar ve Isletme A.S.’nin kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL olup, her biri 1 TL’den hamiline yazili 50.000.000
adet paya boliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi ise 18.000.000 TL’dir. Sirketin ¢ikarilmig sermayesi paylari her biri 1
Tiirk Liras1 degerinde 18.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 1.800.000 adet hamiline yazili A

Grubu ve 16.200.000 adet hamiline yazili1 B Grubu paydan olusmaktadir.

-Sirket’in Hissedarlari;

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklarin paylari asagidaki gibidir.
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27. OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Grubu Pay Sermaye Grubu Pay Sermaye
Ortag1 Adi1 Soyadi/Unvam Oram  Tutan (TL) Oram  Tutar (TL)
(%) (%)
Ostim Ortadogu Sanayi ve Ticaret A 2,50 450.000 A 2,50 450.000
Merkezi Arastirma Gelistirme Egitim

Kalkinma ve Dayanisma Vakfi B 22,50 4.050.000 B 22,50 4.050.000

Ostim Medya Iletisim Reklam A 2,50 450.000 A 2,50 450.000
Organizasyon Biligim ve Danigmanlik

Hizmetleri A.S. B 22,50 4.050.000 B 22,50 4.050.000

Diger* A 5,00 900.000 A 5,00 900.000

B 45,00 8.100.000 B 45,00 8.100.000

A 10,00 1.800.000 A 10,00 1.800.000

TOPLAM B 90,00 16.200.000 B 90,00 16.200.000

100,00 18.000.000 100,00 18.000.000

*Sermayenin %5 ‘inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir. Bilinen ortak sayisi 1.775 tir.

Sirket Ana s6zlesmesinin 11. maddesi geregi; Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A Grubu pay sahiplerinin
bir hisseye karsilik 15 (on bes) oy, B Grubu pay sahiplerinin ise bir hisseye karsilik 1 (bir) oy hakki vardir bulunmaktadir.
A Grubu hisselerin oy kullanimindaki imtiyazi her bir gergek ve tiizel kisi pay sahibinin sadece A grubu hisse toplaminin
%40’ ma kadar gegerlidir. Bunda fazla A Grubu hisseye sahip olunmasi halinde gazla hisseler i¢in imtiyaz yoktur; her bir
hissenin 1 (Bir) oy hakki vardir.

Ana sozlesmenin 8. maddesine gore, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan A Grubu hissedarlar arasindan en az 3 (ii¢)
en ¢ok 7 (yedi) iiye olacak sekilde, Denetim Kurulu ise Genel Kurul tarafindan A Grubu hissedarlar arasindan en az 1 (bir)
en ¢ok 5 (bes) iiye olacak sekilde secilirler.

-Sermaye Diizeltmesi Farklari;
Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona (31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde) gore

diizeltilmis toplam tutar1 ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi dncesindeki sermaye tutar1 arasindaki fark: ifade eder. Sermaye
eklenmesi diginda kullanimi yoktur.

-Hisse Senedi ihra(; Primleri;

Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmast sonucu elde edilen nakit girislerini ifade eder.
Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda kullanilabilir. Hisse
senedi ihrag primleri bulunmamaktadir.

-Deger Artis Fonlari;

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Yatirim Amagli Gayrimenkuller D.A.F. 61.606.906 61.606.906
Toplam 61.606.906 61.606.906

Grubun bina ve arazileri ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan degerlemeye abi tutulmus ve s6z
konusu varliklari Rayi¢ Degerleri ile ilgili degerleme raporlari diizenlenmistir. Maliyet bedelleri ile yeniden degerlenmis
rayi¢ degerleri arasindaki ilk degerleme fark tutar1 olan Deger Artis Fonlar1 Ozkaynaklara kaydedilmistir.
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27.

OZKAYNAKLAR (Devami)
-Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler;

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler,
birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %
20’sine ulagincaya kadar yasal dénem karmin % 5°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin % 5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinda % 10’u oraninda ayrilmaktadir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Yasal Yedekler 656.567 656.567
Toplam 656.567 656.567
-Gecmis Yillar Kar / (Zaran);
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar1) 4.946.048 (2.044.204)
-Donem Kar / (Zarar);
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Doénem Kar/(Zarar1) 3.781.949 6.990.252

-Kar Dagitimu,

Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gore asgari kar dagitim orant % 20’dir.Dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilmesine imkan verilmistir. SPK’nim karar1 geregi (karar no: 4/138) belirlenecek birinci temettii tutarmin
mevcut 0denmig/gikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmast durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik
biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslart ile ilgili olarak alinan karar
ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklari kar tutarin1 Kurulun Seri: XI
No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cergevesinde hazirlanan finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmustir.

-Azinlik Paylar;

Konsolidasyon kapsamindaki baglh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin 6denmis / ¢ikarilmis sermaye dahil
biitiin 6zkaynak hesap grubu kalemlerinden ana ortaklik, bagli ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklar dis1 paylara
isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangoda 6zkaynak hesap grubunda “Azinlik Paylar1” kalemlerinde gosterilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan
tam konsolidasyon ve oransal konsolidasyon yontemlerine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim dénem kar1 /
(zarar1) kaleminden sonra donem kar1 / (zararinin) dagilim altinda azinlik pay1 adiyla gosterilir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kapanis Bakiyesi (164.466) (123.318)
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ana Ortaklik Dis1 Kar/(Zarar) (20.574) (45.291)
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28.

29.

SATIS GELiRLERI VE SATISLARIN MALIYETI
-Satis Gelirleri;

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Yurtici Satislar 335.774 192.566 1.175.351 499.395
Yurtdisi Satislar 6.160.269 3.532.899 14.714.434 8.438.692
Diger Gelirler* 2.307.360 1.323.265 2.682.886 1.538.629
Reeskont(-) (1.729.209) (991.697) (2.185.033) (1.253.111)
Net Satislar 7.074.194 4.057.033 16.387.638 6.962.945

*Yatirim Amagl Gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri de Diger Gelirler icerisinde muhasebelestirilmektedir.

-Satislarin Maliyeti;

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Satilan Ticari Mallar Maliyeti 5.427.022 3.432.921 10.777.336 1.451.650
Satilan Hizmet Maliyeti 142.630 90.222 300.791 40.515
Reeskont(-) (2.637.383) (1.668.305) (1.370.538) (184.604)
Satislarin Maliyeti 2.932.269 1.854.838 9.707.589 1.307.561

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL

YONETIM GIDERLERI

-Arastirma ve Gelistirme Giderleri;

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Ortak Alan Giderleri 10.641 5.893 5.987 1.715
Ucret Giderleri 23.670 13.108 10.086 2.890
Toplam 34.311 19.001 16.073 4.605

-Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri;

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Biiro Giderleri 442.142 206.483 347.584 249.040
Vergi, Resim Har¢ Giderleri 36.253 16.930 - -
Ucret Giderleri 106.050 49.526 - -
Bakim Onarim Giderleri 946.347 441.950 325.674 233.341
Dis Ticaret, Fuar Giderleri 1.133.454 529.330 839.734 601.659
Toplam 2.664.246 1.244.219 1.512.992 1.084.040
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29.

30.

31.

32.

33.

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL

YONETIM GIiDERLERI (Devami)
-Genel Yonetim Giderleri;

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Ucret Giderleri 374.733 224.707 363.259 143.814
Vergi, Resim Har¢ Giderleri 18.999 11.393 32.816 12.992
Amortisman Giderleri 3.741 2.243 296 117
Diger Cesitli Giderler 96.255 57.719 168.130 66.562
Toplam 493.728 296.062 564.501 223.485

DIiGER FAALIYET GELIR VE GIDERLERI
-Diger Faaliyet Gelirleri;

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Olagan Gelir ve Karlar 6.712.588 3.520.586 6.566.750 3.324.689
Stipheli Alacak Tahsil Gelirleri 7.590 3.981 - -
Diger Olagan Gelir ve Karlar 407.649 213.802 358.530 181.521
Toplam 7.127.827 3.738.369 6.925.280 3.506.210

-Diger Faaliyet Giderleri;

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Olagan Gider ve Zararlar 444.123 222.061 2.064.937 1.032.910
Toplam 444.123 222.061 2.064.937 1.032.910

FINANSAL GELIiRLER

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Faiz Gelirleri 16.531 441 10.673 7.205
Kur Farklart 2.068.422 55.150 684.777 462.247
Toplam 2.084.953 55.591 695.450 469.452

FINANSAL GIiDERLER

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

01.01-30 Haziran

01.04-30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Kur Farklar 546.169 263.630 6.509.540 3.955.662
Finansman Giderleri 5.694.223 2.748.536 3.220.038 1.956.726
Toplam 6.240.392 3.012.166 9.729.578 5.912.388

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi;

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirketin bagl ortakliklar ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 hesaplanmistir.
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33.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayilt yeni Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere yiiriirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2012 yili i¢in %20°dir (31 Aralik 2011: %20).

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir. Tiirkiye’deki bir
isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen
kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlari lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 10 uncu
giinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O6denmis gegici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali
borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii aym 25 inci giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyat1 nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tiirk
vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Ertelenmis Vergi;

Ertelenen vergi yikimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore ve yasalasmis vergi
oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Donem Basi Vergi Yikimlilagi (2.001.252) (2.255.351)
Cari Dénem Vergi Geliri (-) 283.470 454.137
Odenen Vergiler - -
Dénem Sonu Vergi Varhgy/ Yiikiimliiliigii (1.717.782) (2.001.252)
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33.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolart ile SPK’nin Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ne gore hazirlanmig
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup asagida agtklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin (arsa ve arazi degerlemeleri hari¢) hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir
(Aralik 2011 - %20).

Kurumlarn, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu
senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarini %75’ kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin
s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile igsletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig
bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Grup, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnas1 geregi arazi-arsa, binalar ve yatirrm amacgh gayrimenkullerin

deger artislarindan kaynaklanan tutarlar iizerinden net %5 ertelenen vergi hesaplamaktadir. Zamanlama farkliliklari,
muhasebe ve vergi amaclh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, finansal tablolarda asagidaki gibi yansitilmugtir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ertelenen Vergi Varliklari 4.000.642 3.561.684
Ertelenen Vergi Yiukimliiliikleri (5.718.424) (5.562.935)
Toplam (1.717.782) (2.001.251)

Sirket’in konsolide ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Ertelenen Vergi Varhiklary/Yiikiimliiliikleri 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

Gegcici Farklar Ertelenen Vergi
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Reeskontu 1.155.608 231.122
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar Reeskontu 1.040.056 208.011
Arsa ve Araziler Deger Artis Fonu (40.172.454) (2.008.623)
Kisa Vadeli Ticari Borglar Reeskontu (4.1112) (822)
Kidem Tazminatlar1 Diizeltmesi 200.973 40.195
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Istirakler Diizeltmesi 7.881.311 1.576.262
Maddi Duran Varlik Amortismanlar1 Diizeltmesi 67.441 13.488
Maddi olmayan Duran Varliklar Amortsimanlar1 Diizeltmesi 346.608 69.322
Stipheli Ticari Alacak Diizeltmesi 194.962 38.992
Insaat Sozlesmeleri Maliyetleri Diizeltmesi 7.727.317 1.545.463
Insaat Sézlesmeleri Hakedisleri Diizeltmesi (6.208.325) (1.241.665)
Uzun Vadeli Ticari Borglardaki Diizeltmeler (476.423) (95.285)
Gelir Tahakkuklarindaki Diizeltmeler (1.905.357) (381.071)
Binalar Deger Artig Fonu (39.506.632) (1.975.332)
Gider Tahakkuklar 1.388.934 277.787
Diger Duran Varliklardaki Diizeltmeler (78.134) (15.627)
Toplam (68.348.226) (1.717.782)

39



OSTIM ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE ISLETME A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
MALI TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

33.

34.

35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen Vergi Varhklary/Yiikiimliiliikleri 31 Arahk 2011 31 Arahk 2011

Gegici Farklar Ertelenen Vergi
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Reeskontu 2.156.849 431.070
Arsa ve Araziler Deger Artis Fonu (34.855.704) (1.742.785)
Kisa Vadeli Ticari Borglar Reeskontu (2.110) (422)
Kidem Tazminatlar1 Diizeltmesi 195.616 39.123
Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Istirakler Diizeltmesi 7.369.405 1.473.881
Maddi Duran Varlik Amortismanlari Diizeltmesi (31.117) (6.223)
Maddi olmayan Duran Varliklar AmortiSmanlari Diizeltmesi 173.304 34.661
Stipheli Ticari Alacak Diizeltmesi 202.424 40.485
Insaat Sézlesmeleri Maliyetleri Diizeltmesi 7.710.824 1.542.165
Insaat Sézlesmeleri Hakedisleri Diizeltmesi (6.208.325) (1.241.665)
Uzun Vadeli Ticari Borglardaki Diizeltmeler (695.526) (139.105)
Alacak Senetleri Reeskontu (739.559) (147.912)
Gelir Tahakkuklarindaki Diizeltmeler (1.888.040) (377.608)
Binalar Deger Artis Fonu (38.144.315) (1.907.216)
Toplam (64.756.274) (2.001.252)
HIiSSE BASINA KAZANC

Konsolide kapsamli gelir tablolarinda belirtilen hisse bagina kazang, net karn ilgili donem iginde mevcut hisse senetlerinin

agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kazang

hesaplamalari asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Net Donem Kari/(Zarari) 3.781.949 885.121

Agurlikli Ortalama Hisse Adedi 18.000.000 18.000.000

Hisse Bagina Diisen Kazang/(Kayip) 0,21 0,05
ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
-iliskili taraflardan alacaklar;

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
OSP Ostim Is Mak. Yed. Par. San. Tic. A.S. 1.126.090 1.003.310
Giinhan Ostim Aliiminyum Dékiim Dévme Makine imalat San. Tic. A.S. 741.784 754.394
Kizilcahamam Akasya Yatirim Ingaat A.S. 223.582 22.787
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. 368.391 52.172
Avrupa Bagskenti Radyo TV Yay. A.S. 59.697 58.302
Inovatif Medya Yay. A.S. 23.669 22.325
Ostim Finans ve Is Merkezi Insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S. 1.600.617 279.557
Toplam 4.143.830 2.192.847
-iliskili taraflara borglar;
. 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Ortaklara Borglar (Temettii Odemeleri) 410.238 519.934
Ostim Medya Ilt. Reklam Yay. A.S. 6.776 12.521
Ostim Finans ve Is Merkezi Insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S. 703.014 131.090
Ikmal Teknik San. ve Tic. A.S. 860 147
Ostim Organize Sanayi Bolgesi Midiirligi 414.611 351.836
S.S. Ostim Kiigiik San. Sit. Konut Yap1 KOOP. 2.404.339 2.687.739
Toplam 3.939.838 3.703.267
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35.

36.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

-iligkili Taraflarla Yapilan Ahs-Satis islemleri;

Alimlar 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Ostim Medya Ilt. Reklam Yay. A.S. 37.687 58.223
Ostim Finans ve Is Merkezi Insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S. 100.005 -
ikmal Teknik San. ve Tic. A.S. 6.874 3.760
Ostim Organize Sanayi Bolgesi Miidiirliigii 128.797 85.964
Toplam 273.363 147.947

-iliskili Taraflarla Yapilan Alis-Satis islemleri;

Satislar 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. 472.172 414.765
Giinhan Ostim Aliiminyum Dékiim Dévme Makine Imalat San. Tic. A.S. 51.050 37.067
Ostim Finans ve Is Merkezi Insaat G.menkul En. Elekt. Uretim Ticaret A.S. 348.670 -
Ostim Organize Sanayi Bolgesi Miidiirligii - 164.498
Toplam 871.892 616.330

-Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler;

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Menfaatler 106.050

(*) Yonetim Kurulu Bagkani ve iyeleriyle, genel miidiir, genel koordinatdr, ve genel miidiir yardimcilarina 6denen

ticretlerden olugsmaktadir.
FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

-Finansal Risk Faktorleri;

Sirket’in baslica finansal araglar1 banka kredileri, nakit, kisa vadeli mevduatlardan olugsmaktadir. Finansal araglarin ana
amaci Sirket’in faaliyetleri i¢in finansman saglamasidir. Sirket bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan
ticari alacaklar ve borglar gibi finansal araglara sahiptir. Sirket’in finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani
riski, yabanci para, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket yonetiminin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalar1 asagida

207.718

Ozetlenmistir. Sirket ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de g6z 6niinde bulundurmaktadir.

Finansal araglar kategorileri asagidadir.

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011

Finansal Varhklar 81.892.181 71.878.396
Hazir Degerler 368.943 2.426.207
Ticari Alacaklar 79.832.366 68.018.968
Diger Alacaklar 1.690.872 1.433.221
Finansal Yiikiimliiliikler 127.189.904 120.702.730
Finansal Borglar 108.773.865 106.767.425
Ticari Borglar 16.829.921 12.038.943
Diger Borglar 1.586.118 1.896.362
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36.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

-Sermaye Risk Yonetimi;

Grup sermaye yonetiminde, borg-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bi¢imde saglamaya 6zen
gostermektedir. Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile, gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari, borg-
Ozsermaye oranlar1 ve benzer oranlari diizenli olarak dngérmekte ve 6zsermayenin giiclendirilmesine yonelik gerekli
onlemleri almaktadir. Grup sermayeyi borg/kullanilan sermaye oranim kullanarak izler. Bu oran net borcun kullanilan
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kredileri ve ticari borglar igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Kullanilan sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net borg/kullanilan sermaye oranlari asagidadir.

30 Haziran 2012

Toplam Borglar 149.741.034
Hazir Degerler(-) (368.943)
Net Borg 149.372.091
Net Borg 149.372.091
Toplam Ozsermaye 89.337.923
Kullanilan Sermaye 238.710.014
Net Bor¢/Kullanilan Sermaye Orani 0,62
-Yabanci Para Riski;

Sirket’in maruz kaldig1 kur riski, kullanmis oldugu ABD Dolar1 ve Euro cinsi kredilerinden kaynaklanmaktadir. Sirket bu
riski en aza indirmek igin, finansal pozisyonunu, nakit giris/ ¢tkislarini detayli nakit akim tablolariyla izlemekte ve ayni
zamanda gerekli gordiigii durumlarda kur riskinden korunma amagli finansal islemler yapmaktadir.

31 Aralik 2011
132.942.128
(2.426.207)
130.515.921

130.515.921
85.517.746
216.033.667
0,60

30 Haziran 2012 Déviz Pozisyonu Tablosu

TL
Fonksiyonel
Para Birimi

ABD Dolan

Euro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler
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8.783.280

8.783.280

8.783.280

57.459.785

4.027.709

4.027.709

4.027.709

790.644

662.749

662.749

662.749

24.637.889
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16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / Yiikiimliiliik
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar (*)

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)*

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

24. Doviz Yikiimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

25. Thracat

26. thalat

57.459.785
57.459.785

(48.676.505)

(48.676.505)

790.644
790.644

3.237.065

3.237.065

24.637.889
24.637.889

(23.975.140)

(23.975.140)

31 Aralik 2011 Doviz Pozisyonu Tablosu

TL
Fonksiyonel
Para Birimi

ABD Dolan

Euro

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Donen Varhklar (1+2+3)
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varhklar (5+6+7)
9. Toplam Varliklar (4+8)
10. Ticari Borglar
11. Finansal Yiikimliilikler
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikiimliilikler
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
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7.332.675
1.564.868

8.897.543

8.897.543

2.345.326

2.345.326

63.468.520

63.468.520
65.813.846

3.021.821
828.455

3.850.276

3.850.276

32.366

32.366

1.855.423

1.855.423
1.887.789

664.849

664.849

664.849

911.278

911.278

24.540.232

24.540.232
25.451.510
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19. Bilanc¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / Yiikiimliiliik

Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar (*)

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) (56.916.303)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-

12a-14-15-16a)* (56.916.303)
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araclari Toplam

Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1

24. Doviz Yikiimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
25. Ihracat

26. ithalat

1.962.487 (24.786.661)

1.962.487  (24.786.661)

Doéviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ABD Dolari,
Euro ve Diger diger dovizlerin Tiirk Lirasi karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda konsolide gelir
tablosunun ve 6zkaynaklarin ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere diger

biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmustir.

Kur Riskine Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem (30 Haziran 2012)
Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde :

1- ABD Dolar1 Net varhik/yiikiimliligi (584.775) 584.775

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - -

3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (584.775) 584.775
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde :

4- Euro Net varlik/yiikiimliiligi (5.452.426) 5.452.426

5- Euro riskinden korunan kisim(-) - -

6- AVRO net etki (4+5) (5.452.426) 5.452.426

(584.775) 584.775
(584.775) 584.775
(5.452.426) 5.452.426
(5.452.426) 5.452.426

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde :

7- Diger Doviz Net varlik/yikimliiligi - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) - -

TOPLAM (3+6+9) (6.037.201) 6.037.201

(6.037.201) 6.037.201

44



OSTIM ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR VE ISLETME A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
MALI TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kur Riskine Duyarhilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem (31 Arahk 2011)
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL Kkarsisinda %10 degerlenmesi halinde :

1- ABD Dolar1 Net varlik/yiikiimliiliigii (369.889) 369.889 (369.889) 369.889

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim(-)

3- ABD Dolar net etki (1+2) (369.889) 369.889 (369.889) 369.889

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde :

4- Euro Net varlik/ytikiimliligii (6.057.364) 6.057.364 (6.057.364) 6.057.364

5- Euro Avro riskinden korunan kisim(-)

6- AVRO net etki (4+5) (6.057.364) 6.057.364 (6.057.364) 6.057.364

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde :
7- Diger Doviz Net varlik/yikiimliiligii
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim(-)
9- Diger doviz varhiklari net etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9) (6.428.818) 6.428.818 (6.428.818) 6.428.818

-Faiz Orani Riski;

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grubun faiz orani riskiyle
basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi ve

sabit faizli finansal araglarin tercih edilmesi suretiyle yonetilmektedir.
Grubun faiz pozisyonu tablosu asagidadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler 108.773.865 106.767.425

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

-Likidite riski;

Likidite riski, Grubun net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel
yikimliliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve nakit benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir.

Grubun likidite yikiimliiligii asagidadir.

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Donen Varliklar 90.025.113 86.373.082
Kisa Vadeli Borglar 18.934.820 10.177.355
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar 4,75 8,48
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36.

37.

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

-Kredi Riski;

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yikiimliiliiglinii yerine getiremeyip diger tarafin finansal
zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli ii¢iincii sahislarla yiiriittiigii islemlerini kisitlayarak ve tigiincii sahislarin
kredi riskini stirekli gozden gegirerek yonetmektedir.

Kredi riski yogunlagmalari, kars1 taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalar1 veya ayni cografi bolge icinde faaliyet
gostermeleri ya da benzer ekonomik ozelliklere sahip olmalart durumunda, sézlesmeye baglanmis yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesi ekonomik, politik ve diger sartlardaki degisikliklerden ayni sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur.
Sirket, smirli bolge ve sektorlerde sahis ve gruplarla ¢alismanin doguracagi asirt yogunlasma riskine karsi satis

faaliyetlerini ¢esitlendirerek kredi riskini yonetmektedir. Konsolide finansal tablolarda tagimakta oldugu finansal araglarin
tasman degeri kadardir.

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

(31 Aralik 2011 - Yoktur).

01 Temmuz 2012 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 3.034 TL dir.

Grup, istiraklerinden Ayen Ostim Enerji Uretim A.S.’de bulunan %24 oraninda ve 10.559.985 TL nominal bedelli ((maliyet
bedeli 11.152.667 TL) hissesini 11.06.2012 tarihli yonetim kurulu karari uyarinca 15.500.000 TL + KDV bedelle Aydiner
Insaat A.S.’ye satmaya karar vermistir. Satis islemi EPDK tarafindan 27 Temmuz 2012 tarihinde onaylanarak

kesinlesmistir.

MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Finansal tablolar yayinlanmak tizere 24 EKkim 2012 tarihinde Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
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